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OZET

Uluslararasi is¢i gogu, 1950'den sonra gelismis Ulkelerdeki sanayi
dretiminin artmasi is¢i talebinin ylkselmesi sonucunda hizla artmigtir.
Tarkiye’den is¢i gocu 1960’larin basinda buyuk Olcude Bati Avrupa’ya
Ozellikle de Federal Almanya’ya yoOnelik olarak baslamistir. Uluslararasi
gocun kalkinmaya katkisinin en agik gostergesi olan is¢i gelirleri, gogmen
iscilerin geride kalan yakinlarina destek olmak ya da yatirm amaciyla
anavatanlarina para ve mal seklinde gonderdikleri tasarruflardir. Tlrkiye isci
gelirlerinin artis hizinin azalmasina ragmen 2003 yih itibariyle 2.321 milyon

ABD dolarina ulagmigtir.

isci gelirleri gevrimleri ve iki lkenin ekonomik gevrimleri arasindaki
iliski iscilerin motivasyonuna bagh olarak ayni yonde ya da ters yonde
olabilmektedir. Bu galismada Turkiye'ye Almanya’dan akan is¢i gelirlerindeki
dalgalanmalar ile Almanya ve Turkiye ekonomilerindeki dalgalanmalar
arasindaki iliski ekonometrik agidan incelenmigtir. Calismanin sonucunda
Tarkiye is¢i gelirleri ¢evriminin, Turkiye is ¢evrimleri ile ayni yonde hareket
ettigi ve Turkiye is cevrimlerinin bu iliskide oncu degisken oldugu kabul
edilmigtir. Diger taraftan, is¢i gelirleri cevriminin Almanya ekonomisine duyarl
olmadigi gorulmustir. Bu sonuglar 1s1ginda Tarkiye isci gelirlerinin agirlikh
olarak yatirrm amacli oldugu, Alimanya’daki isgilerin tasarruflarini kazang elde

etmek amaciyla aktardigi sonucuna varilmistir.

Anahtar Kelimeler: Isci Gelirleri, Is Cevrimleri



ABSTRACT

International migration of workers has increased rapidly after 1950 as
a result of the increase in industrial production in developed countries and
the demand for labor. Workers’ migration from Turkey started in the early
1960s, to Western Europe and especially to Federal Republic of Germany.
Workers’ remittances, which are the most obvious indicator of the affect of
international migration on development, are the transfer of funds and goods
to migrant worker’s own country for family support or for investment. Despite
the fact that the increase rate of workers’ remittances to Turkey has dropped,
by the year of 2003 Turkish remittances reached 2.312 USD.

Workers’ remittances cycles and the relation between business
cycles in home and host countries may fluctuate in the same or opposite
direction based on the motivation of migrant workers. In this study, the
relation between fluctuations in workers’ remittances that are transferred from
Germany to Turkey and fluctuations in the Turkish and German economies
are examined by using econometric methods. As a result of this study, it is
accepted that Turkish workers’ remittances cycles and Turkish business
cycles are procyclical and Turkish business cycles is the leading variable. On
the other hand, workers’ remittances cycles appear to be acyclical with
German business cycles. These results indicate that workers’ remittances of
Turkey mainly have investment motivation; Turkish workers in Germany

transfer their savings to Turkey in order to make profit.

Key Words: Workers’ Remittances, Business Cycles

Xi



GiRiS

Go¢ ve kalkinma kavramlari gelismekte olan bir ilgi alanidir.
Uluslararasi go¢, 1950'den sonra gelismis Ulkelerde sanayi Uretiminin
artmasi ve kentlesmenin yavaglamasiyla isglclu talebinin ylkselmesi
sonucunda hizla artmigtir. Birlesmis Milletler verilerine gore 2005 yilinda
goé¢gmen nufusu 185 ile 192 milyon arasinda bulunmakta ve dinya nufusunun

yuzde 2,9'unu olusturmaktadir.

Go¢, hem go¢ veren hem de go¢ kabul eden ulkelerin sosyo-
ekonomik yapilarini etkilemektedir. Gogmenler, geride kalan yakinlarina
ekonomik destek vererek Ulkelerinin ekonomilerine katkida bulunduklari gibi,
goc ettikleri ulkelerde kazandiklari nitelikleri ve ogrendikleri bilgileri Ulkedeki
niteliksiz iscgilere aktarmakta, yerel yatirmlar yaparak istihdami arttirmakta
ve yerel ekonomiyi canlandirmaktadir. Az gelismigligin sonucunda dodan go¢
olgusunun, Ulke kalkinmasini olumlu etkiledidi ifade edilse de, gb¢ veren
ulkelerin kalifiye iscilerini kaybetmesi gibi olumsuz yonleri de bulunmaktadir.
Uluslararasi Gog¢ Orguti'nin  (IOM) vyayinladi§i  “2005 Dinya Gég
Raporu’nda gogun bilinenden ¢ok daha genis olumlu etkileri oldugu ifade

edilmigtir.

Uluslararasi gogun kalkinmaya katkisinin en acgik gostergesi isci
gelirleridir. Isci gelirleri, gégmen iscilerin geride kalan yakinlarina destek
olmak ya da yatinm amaciyla anavatana para ve mal seklinde génderdikleri
tasarruflardir. isci gelirleri gcmenlerin kdkeni ile kurduklari iligkilerin en acik
ve Olculebilen gostergesidir (Sorensen, 2004). Murinde’ye (1993) gore isci
gelirleri gé¢ etme kararinda en etkili unsurdur. Uluslararasi Gog Orguitl, 2003
yilinda gelismekte olan ulkelere resmi yollardan 93 milyar ABD dolari isci
geliri aktarildigini, 2004 yilinda bu rakamin hizla artarak 126 milyar ABD
dolari buldugunu bildirmistir. Diger taraftan, isci gelirlerinin daha ¢ok kayit



disi yollardan aktarildigindan hareketle, s6zu edilen toplam isci gelirleri

rakaminin aslinda daha yuksek oldugu tahmin edilmektedir.

isci gelirleri, gelismis Ulkelerden gelismekte olan (lkelere kaynak
aktaran 6nemli bir mekanizma haline gelmistir (Buch ve Kuckulenz, 2004).
Diger taraftan, isci gelirleri, gelismekte olan ulkeler i¢cin dodrudan yabanci
yatirnrmdan sonra en onemli dis finansman kaynagini olusturmaktadir ve ozel
sermaye akiglarindan daha istikrarli seyretmektedir (Ratha, 2003). isgi
gelirlerinin gé¢menlerin kendi Ulkesinin kalkinmasi agisindan 6nemli bir
kaynak olmasi, geride kalan hanehalki i¢in bir gesit sigorta haline gelmesi ve
uretim ve yatirrm kisittamalarinin gevsetilmesine yardimci olmasi gibi bir gcok
olumlu etkisi oldugu gibi; is¢i gelirlerini transfer eden ulkeye bagimhligi
arttiracagi; transfer edilen gelirlerin toplumun hepsini degil bir kismini
zenginlestirecegdi ve “Hollanda Hastaligina”' sebep olabilecegi gibi olumsuz
etkileri de bulunmaktadir (Leon-Ledesma ve Piracha, 2001; Faini, 2001;
Skeldon, 2002; Adams ve Page, 2003; Bracking, 2003; Chimhowu ve
digerleri, 2003).

Turkiye'den isci gocu 1960’larin baginda buyuk olgude Bati Avrupa
Ozellikle Federal Almanya yonunde bu Ulkelerden gelen isci talebi ile
baglamistir. Ulkemizde isgiicl fazlasinin bulunmasi, 1960l yillarda yasanan
doviz sikintisi ve 1960-1980 arasi Ulkenin sahip oldugu ekonomik-politik
kosullar isci gocliine neden olmustur. T.C. Calisma ve Sosyal Guvenlik
Bakanligr'nin verilerine gore 2002 yilinda yurt diginda toplam 3,5 milyon Turk
vatandasi bulunmaktadir. Yurt disindaki Turk vatandaslarinin yizde 85'’i Bati

Avrupa ulkelerinde; ylizde 53’0 ise Almanya’da ikamet etmektedir.

Baslangicta calismak amaciyla Ulke disina go¢ eden Turk isciler
belirli bir tasarrufta bulunduktan sonra Turkiye'yi donmeyi planlamig, ancak
kosullarin degismesi, ailelerin birlesmesi ve ikinci ve Uguncl neslin yetismesi
nedenleriyle bulunduklari Ulkelerde vyerlesik duruma gecmislerdir (Alper,
2005). Yurt disinda calisan Turk is¢i sayisindaki artis hizi zaman iginde
yavaslamig, 2002 yilinda sayilar 1,2 milyona ulagsmigtir (Alper, 2005). Diger

' Hollanda Hastaligi, dogal kaynaklar ihracati nedeniyle parasi asiri degerlenen bir llke endistrisinin ucuz ithal
mallarla rekabet edemez hale gelmesini agiklayan bir deyimdir.
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taraftan, 1970’li yillardan sonra Bati Avrupa’dan ziyade petrol zengini Arap
ulkelerine, 1990°dan sonra da eski Sovyet Cumhuriyetlerine gog¢

gerceklesmistir.

1964 yilinda 9 milyon ABD dolari ile baglayan Turkiye is¢i gelirleri
uzun donemde vyukselerek 2003 yilinda 2.321 milyon ABD dolarina
ulagmistir. 2003 yilindan itibaren ddemeler dengesi verilerinde “isci Gelirleri”
ve “Turizm Gelirleri” arasinda bir siniflandirma degisikligi yapilmig, “isci
Gelirleri” kaleminden “Turizm Gelirleri” ¢ikartiimigtir. Bu galismada 2003 yili
“isci Gelirleri” verisi, gecmis verilere uygunluk sagdlanmasi icin “Turizm
Gelirleri” eklenerek alinmigtir. Turkiye isci gelirleri, tim gelismekte olan
ulkeler icinde 2002 yilinda 1,9 milyar dolar ile on yedinci sirada
bulunmaktadir (Alper, 2005). Ratha’nin (2003) ¢alismasina gore ise Turkiye
is¢i gelirleri gelismekte olan Ulkeler igcinde besinci siradadir. Turkiye isgi
gelirlerinin azalis egilimine girmesinin nedeni, is¢i gelirlerini artirmak icgin etkin
politikalarin yuratulmemesi ve yurt diginda yasayan Turk vatandaslarinin
artik cogunlukla ikinci nesil olmalari nedeniyle Turkiye ile baglarinin azalmasi

olarak tahmin edilmektedir.

Literaturde, isci gelirlerini belirleyen etkenler, ardindaki motivasyon,
isci gelirlerini uUlkeye ¢ekmek amaciyla uygulanan politikalar, ekonomik
bayumeye etkileri gibi c¢esitli konulari kapsayan bir ¢ok arastirma
bulunmaktadir. Ancak, bu ¢alismalar iginde is¢i gelirlerinin isciyi gdnderen ve
kabul eden ulkelerin ekonomik ¢evrimlerinden etkilenip etkilenmedigi ya da
bu c¢evrimlere katkisinin olup olmadigini inceleyenler olduk¢a az yer

tutmaktadir.

isci gelirleri dogrudan yabanci yatirm ve 6zel sermaye akislarina
kiyasla daha az oynak-daha istikrarli bir stirece sahiptir. Bugune dek yapilan
calismalarda isci gelirlerinin is¢i gonderen Ulke Gayrisafi Milli Hasila
(GSMH)’sindaki dalgalanmalarla ters yonde hareket ettigi savi yaygindir. Bu
sav buyuk dl¢ude Ulke ekonomisinde olumsuz gelismelerin meydana gelmesi
durumunda geride kalan aile bireylerine destek olmak amaci tasiyan isci
gelirlerinde artis olacagl beklentisine dayalidir. Yine bu nedenle, isci

gelirlerinin ekonomideki buyuk dalgalanmalarin etkilerini yatistirici bir rol



oynadidi dusunudlmektedir. Ancak Sayan (2005a ve 2005b), yurt disindaki
iscinin kendi Ulkesi ile zaman iginde baginin azalmasi ile birlikte isgilerin
tasarruflarini yatinm amaciyla transfer etmeye baslayabilecegini, bunun da
is¢i gelirlerinin ekonomideki dalgalanmalarla ayni yonde hareket etmesine yol
acabilecegini kaydetmistir. Bu goruse gore, isci geliri alan tUlke ekonomisinde
yasanan bir kriz, yatirnrmlarin riskini artirabileceginden isciler, tasarruflarini
kendi Ulkesi disinda degerlendirmeyi tercih edecektir. isci gelirlerinin
ekonomik ¢evrimlerde ayni yonde hareket etmesi, ekonomik dalgalanmalarda
yasanan negatif bir sokun genel ekonomi Uzerindeki olumsuz etkisinin

artmasina neden olabilecektir.

isgi gelirleri, hem isciyi génderen hem de isciyi kabul eden
ulkelerdeki kur, faiz oranlari, yatirirm olanaklari gibi bir cok degiskene baghdir.
S6z konusu degigkenler, Ulkelerin ekonomik performansina bagli
seyretmektedir. Diger bir deyigle isgiyi gonderen ve kabul eden ulkelerdeki
ekonomik dalgalanmalar ig¢i gelirlerinin etkenlerini bir batin olarak temsil
etmektedir. Sayan (2004) calismasinda Ulke ekonomisinin isgi gelirlerine
onemli dlgtide bagimli olmasinin iscilerin ¢alistigi Ulkedeki ekonomik biyume
ya da daralmanin anavatanlarina iletiimesinde rol oynabilecegini belirtmistir.
Ekonomik c¢evrimlerdeki soklarin blyuk ekonomiden kuguk ekonomiye
iletiimesi kuguk ekonominin 6demeler dengesi kalemlerini etkilemektedir
(Lucke, 2003). Gelismekte olan ve isci ihrag eden kimi Ulkelerde is¢i gelirleri
odemeler dengesinde ¢ok onemli bir kalemdir. Bu nedenle, isci gelirlerinin
kaynagi olan buyuk ekonominin is g¢evrimlerindeki bir sok, isci gelirlerinin

aktigr kuguk ekonomiyi etkileyebilmektedir.

isci kabul eden lilke ekonomilerindeki dalgalanmalarin etkisi de isgi
gelirlerinde gozlenebilmektedir. Ornegin, Swamy (1981), isci kabul eden
ulkelerin ekonomilerindeki dalgalanmalarin isci gelirlerinde ylzde 70 ile
yiizde 90 arasinda oynamaya yol actigini ifade etmistir. isciyi kabul eden
ulkedeki ekonomik faaliyeti artirici bir gelisme, reel Gcretlerin artmasina ve
transfer edilen isci gelirlerinin ylkselmesine neden olabilecektir. Benzer
bicimde, ig¢iyi kabul eden ulkedeki olumlu gelismelerin yatirnm yapmayi cazip

kilmasi ve tasarruflarini yatinm motivasyonuyla degerlendiren goég¢men



iscilerin bunlari anavatanlarina aktarmak yerine yasadiklari Ulkede tutmalari

da mUmkinddr.

isci gelirlerinin GSMH’ye ve ihracat gelirine oraninin yiiksek oldugu
lilkeler, déviz kayna§l bakimindan isci gelirlerine oldukca bagimhdir?. Bu
nedenle, is¢i gelirleri 0zel sermaye akislarindan ve dogrudan yabanci
yatinmdan daha istikrarli bir kaynak olsa da, ig¢gi gelirlerine bagimh olan
ulkelerde bu gelirlerde meydana gelecek olumsuz bir sok, dlkenin
makroekonomik dengelerini de olumsuz etkiliyebilecektir.3 Bu nedenle isci
gelirleri ile ekonomik ¢evrimler arasindaki iligkinin yénund belirlemek

onemlidir.

Literatirdeki galigmalar, gelir transfer edilmesi tercihinin karmasik bir
sure¢ oldugunu gostermistir. Yine de, is¢i gelirleri motivasyonlari itibariyle
yatinnm ve destek amagli olarak iki grupta toplanabilir. Bu nedenle is¢i geliri
aktariminin arkasinda yatan motivasyona gore is¢i gelirleri ve ekonomideki
dalgalanmalar ayni ya da ters yonde iligkili olabilirler. Nitekim Sayan (2005),
dusuk gelirli ve orta-dusuk gelirli Ulkeler Gzerinde isgi gelirlerindeki ve
blyUmedeki dalgalanmalar arasindaki iliskiyi inceledigi ¢alismasinda bu

iligkinin yonunun Ulkeden Ulkeye degisebilecedi sonucuna ulasmistir.

Bugune kadar yapilan ¢alismalar gogunlukla isci gelirlerini belirleyen
faktorler, uluslararasi gogun sosyo-ekonomik yonleri, gelistirilen programlar,
kalkinmaya katkilari gibi konulari icermektedir. isci gelirleri ve ekonomideki
dalgalanmalar arasindaki iligkiyi irdeleyen ¢ok az sayida ¢alisma vardir ve
bilindigi kadariyla bu iligkiyi detayli ekonometrik yontemlerle inceleyen bir
calisma bulunmamaktadir. Bu calismada, Turkiye'ye gelen Almanya kaynakl
is¢i gelirlerindeki dalgalanmalar ile isciyi kabul eden Almanya ve Turkiye
ekonomilerindeki dalgalanmalar arasindaki iliski ekonometrik agidan
incelenmistir. Almanya kaynakl is¢i gelirlerinin incelenmesinin sebebi, yurt
disindaki Turk vatandaglarinin baylk bir kisminin Almanya’da ikamet

etmesidir. Sayan’in (2004) calismasi temel alinarak, bu iligkinin irdelendigi

2 Libnan isci gelirleri GSMH'nin ylizde 38,8'ine ulasmaktadir. Arnavutluk’da da isci gelirleri ihracat gelirlerinden
daha fazla olup, GSMH'nin ylizde 10 civarindadir (Neyapti, 2004).

3 1990 yilinda yasanan Korfez Krizi sonucunda Koérfez bolgesine isci ihrag eden ilkelerin ekonomileri olumsuz
etkilenmislerdir (Wahba, 1991).



zaman araligi genigletiimis ve dalgalanmalar arasindaki iligki hem U¢ aylik
hem de aylik olarak ele alinmigtir. Calismanin sonucunda, Sayan (2004 ve
2005b) c¢alismalarindaki sonuglara paralel olarak Turkiye is¢i gelirleri
cevriminin, Tarkiye is cevrimleri ile ayni yonde hareket ettigi ve Turkiye is
cevrimlerinin bu iliskide 6ncl degisken oldugu goérilmustar. Diger taraftan,
isci gelirleri gevriminin Almanya ekonomisine duyarli olmadigi, iliskinin yonu
negatif olsa da anlamli olmadigi sonucuna ulagiimigtir. Bu sonuglar i1s1ginda,
Turkiye isci gelirlerinin arkasinda yatan temel motivasyonun yatinm amacli
oldugunu sdylemek mumkundur. Bir bagka deyisle, Almanya’da ikamet eden
Tark vatandaglari, Turkiye ekonomisindeki gelismeleri yakindan takip
etmekte ve ekonomide olumsuz gelismeler meydana gelmesi durumunda
Tarkiye’'ye aktardiklari tasarruflari azaltmaktadir. Diger taraftan, dlke
ekonomisinin olumlu seyretmesi tasarruflarin Turkiye’'ye kaymasina neden

olmaktadir.

Calismanin birinci bolumunde is¢i gelirleri Uzerine yapilan galigsmalar
anlatildiktan sonra ikinci bolumde isci gelirleri gevrimleri ve Almanya ve
Tuarkiye is cevrimleri arasindaki iligkinin tespitinde kullanilacak ekonometrik
yontemler aciklanacaktir. Ampirik bulgulari iceren tuguncu bolimde ¢evrimler
arasindaki iliski ekonometrik yontemler ile analiz edilecektir. Son bolumde ise

calisma sonunda ulasilan sonuclar aktarilacaktir.



BiRINCi BOLUM
iSCi GELIRLERINE GENEL BIiR BAKIS

Ozel sermaye giriglerinin ve dogrudan yatirimlarin oynaklidi, pek ¢ok
gelismekte olan Ulke igin gé¢cmen isci dovizi girislerinin dis finansman
kaynagi olarak énemini zamanla artirmaktadir (Ratha, 2003). isci dévizlerinin
genel olarak ekonomideki goklardan diger sermaye hareketlerine gore hem
daha az etkilenmesi, hem de ekonomik kigulme ve kriz donemlerinde geride
kalan ailelere yapilan destegin artmasina bagh olarak, negatif soklarin
etkilerini azaltmasi beklenmektedir.

LiteratUrde is¢i dovizlerini belirleyen etkenler, ardindaki motivasyon,
isgi dovizlerini Ulkeye cekmek amaciyla uygulanan politikalar, ekonomik
buyumeye etkileri gibi ¢esitli konular ayrintili olarak incelenmis, ancak isgi
gelirlerinin iki Glkenin (isciyi gonderen ve kabul eden ulkeler) ekonomik
cevrimlerinden etkilenip etkilenmedigi ya da bu g¢evrimlere katkisinin olup
olmadigina ¢ok az deginilmistir.

Bu bélumde, oncelikle, isci gelirlerinin belirleyenlerini makroekonomik
ve mikroekonomik acidan ele alan calismalar sunulacaktir. ikinci olarak, isci
gelirlerinin isci gonderen Ulkenin kalkinmasina ve ekonomisinin blyumesine
nasil katkida bulundugunu inceleyen calismalardan s6z edilecektir. Son
olarak da, literatirde genis yere sahip olmamasina ragmen is¢i gelirleri ve
ekonomideki dalgalanmalar arasindaki iligkiye deginen ¢alismalar
anlatilacaktir.

1.1. is¢i Gelirlerini Belirleyen Etkenler

Gelismekte olan ve is¢i ihrag eden Ulkeler igin isci gelirleri buyuk
onem tasimaktadir. S6z konusu ulkeler igin, isci gelirlerini resmi yollarla

ulkeye c¢ekmek, Uulke ekonomisine katkida bulunmasini saglamak ve



hakUmetlerin bu amacla gelistirecekleri politikalari belirleyebilmesi igin isgi
gelirlerini etkileyen faktorleri saptamak gerekmektedir. Bu c¢ercevede
degerlendirmeye alinabilecek temel degiskenler, Russellin (1986) isci
gelirlerini kapsamli olarak inceledigi calismasinda Tablo 1.1'deki gibi

Ozetlenmistir:

TABLO 1.1. i$Ci GELIRLERININ ETKENLERI

isci Gelirlerinin Etkenleri Beklenen iligki
Gogmen isci sayisi +
Ortalama Ucret +/-

isci kabul eden (ilkedeki
ekonomik faaliyetin dizeyi
isci génderen lilkedeki ekonomik
faaliyetin duzeyi
Doviz kuru +/-
iki tilke arasindaki faiz orani
farki
Isci génderen uilkedeki politik
risk
Ddoviz transferlerine aracilik
eden kurumlarin etkinligi ve +
transfer maliyetlerinin duguklagu
isci kabul eden Glkedeki
kadinlarin toplam ntifusa orani
Go¢ edilen Glkede gegirilen stre +/-
Hanehalki gelir seviyesi -
Hanehalkindaki diger bireylerin
calismasi
Iscinin evli olmasi +
iscinin egitim seviyesi -
iscinin mesleki seviyesi -
Kaynak : Russell (1986, s.679)

+

+

+/-

Tablo 1.1'de goérulebilecegdi gibi isci gelirlerini belirleyen etkenler iki
grupta toplanabilir. Literaturdeki caligmalar da genel olarak bu gruplardan
hangisindeki etkenlere agirlik verdiklerine gore siniflanabilir. Birinci grup, isgi
gonderen ve kabul eden ulkelerin makroekonomik dengeleri ve isci gelirlerini
ulkeye ¢ekmek icin uygulanan politikalar Gzerinde yogunlasan ¢alismalardir.
ikinci grupta ise agirlikla gé¢ eden iscilerin sosyo-demografik dzellikleri

(egitim durumu, aile yapisi vs.) Uzerinde duran galismalar yer almaktadir.

Russell''n  (1986) siraladigi degdiskenlerden ekonomik olanlarin
muhtemel etkileri, is¢i kabul eden Ulkede gb¢men isci talebinin artmasi
durumunda cgalisan go¢gmen isci sayisinin ve buna paralel olarak da isgucu
ihrac eden Ulkenin isci gelirlerinin artmasi olarak géze c¢arpmaktadir. Ucret



seviyesinin isci gelirleri Uzerindeki etkisi ise belirsizdir. Gégmen olan isginin
yerlesik duruma gegmesiyle Ucret seviyesi ve is¢i gelirleri arasindaki pozitif
olan iliski negatife déoniismektedir. isci gdnderen ve kabul eden (lkelerdeki
ekonomik faaliyetin dizeyinin isci gelirleri Uzerinde olumlu etkisi olacagi
tahmin edilmektedir. Ancak, diger bir géruse gore, isciyi gdnderen ulkedeki
ekonomik durgunluk ve kugulme veya kriz donemlerine girilmesi, geride kalan
ailelere destek olmak amaciyla gonderilen miktar arttiracagindan iggi

gelirlerinde artis beklenmelidir.

Yapilan galismalarda, gerek iki Ulkedeki doviz kurlari, gerekse isci
gonderen Uulkedeki resmi ve karaborsa kurlar arasindaki farklar ile faiz
oranlari arasindaki farkin etkisi konusunda fikir birligine varilamamigtir
(Chandavarkar, 1980; Swamy, 1981; Straubhaar, 1986; EI-Sakka ve
Mcnabb, 1999; Aydas ve digerleri, 2004). isci gdnderen Ulkedeki politik risk,
belirsizligi temsil ettiginden isci gelirlerinde azalis beklenmektedir. isci
gelirlerini transfer eden kurumlarin etkinligi ve sayisi arttikga is¢i gelirlerinde
artis beklenmesi gerektigi aciktir.

Sosyo-demografik degiskenler incelendiginde; isc¢i kabul eden
ulkedeki kadinlarin toplam nufusa orani isgilerin medeni durumlariyla iligkili
olup, gocmen iscilerin yerlesik konuma ge¢melerini etkileyebildigi
gorulmektedir. Yerlesik duruma gegigin, geride kalan ailelerinin de go¢
ettiginin gostergesi oldugu, buna bagh olarak da gelir transfer etme gereginin
azaldigi disunulmektedir. Diger taraftan, goc¢ edilen Ulkede gegirilen strenin
etkisi belirsizdir. Gegirilen surenin artmasi, yerlesiklie gecisi gosterebilecegi
gibi, ucret seviyesinin artmasi dolayisiyla transfer edilen isci gelirlerinin
artmasi anlamina da gelebilmektedir.

Geride kalan hane halkinda gelir seviyesinin yuksek olmasi ve diger
bireylerin caligsiyor olmasi, disardan destek ihtiyacinin duguk oldugunu
gbstermektedir ve anavatana génderilen déviz miktariyla ters iligkilidir. iscinin
editim ve mesleki seviyesinin yuksek olmasinin, ailesini birlikte getirme
sansini ve tasarruflarini degerlendirecek daha farkli yatirnm alanlarini
kullanma olasiligini artirmasi nedeniyle is¢i gelirlerini de negatif etkileyecedi

dusunulmustar.



Orozco (2001), isci gelirlerinin Guney Amerika’'da is¢i gonderen Ulke
ekonomilerinde ihracattan daha Onemli konuma geldigini vurgulamisgtir.
Orozco'ya (2001) gore, isci gelirlerinin akislarini saglayan ¢ temel etken,
ayni bolgeden gog¢ eden isgilerin kurdugu kuruluglar, devlet politikalari ve isgi
gelirlerinin transfer edilmesini saglayan kanallardir. Yurtdiginda yagsayan ayni
bdlgeden isci ailelerin yakinlagsmasi sadece o bdlgedeki ailelerin degil o
bolgenin butun olarak gelismesini saglamaktadir. Artan isci gelirleriyle birlikte,
isci gelirlerinin transferini saglayan piyasalar da gelismislerdir. Ayrica, isgucu
ihragc eden Ulkelerde is¢i gelirlerini Ulkeye ¢ekebilmek icin hikimetler cesitli
projeler olusturmuslardir. Bu Ug¢ etken dogrudan ya da dolayl bir sekilde isgi
gelirlerinin egilimini belirlemektedirler (Orozco, 2001).

1.1.1. Makroekonomik Etkenler Uzerinde Yapilan Galismalar

Bu bolumde, isci gonderen ve is¢i kabul eden ulke ekonomilerinin
makroekonomik &zelliklerinin is¢i gelirlerine etkileri ele alinmaktadir. Bu
konuya egilen literaturde isci gelirlerini etkileyen makroekonomik etkenler
olarak is¢i sayisi, isgucu ithal ve ihrag eden ulkelerdeki ekonomik faaliyet,
doviz kurlari, faiz oranlari, risk faktorleri, enflasyon oranlari Uzerine
incelemeler bulunmaktadir. Nitekim Russell (1986) is¢i ddvizlerini belirleyen
ekonomik degiskenler arasinda is¢i sayisi, ucret seviyesi, is¢i gonderen ve
kabul eden ulkelerin ekonomik faaliyetlerinin duzeyi, doviz kuru, isci
gonderen ve kabul eden ulkelerin faiz oranlari arasindaki fark, is¢i gonderen
ulkedeki politik risk ve gbégmen iscinin geliri transfer etmede kullandigi

kanallarin etkinligini belirtmistir.

Buch ve digerleri (2002), is¢i gelirlerini belirleyen makroekonomik
etkenler olarak; go¢ kotalarini ve Ucretleri belirledigi i¢in isgucu ithal ve ihrag
eden Ulkedeki ekonomik durumu (gelir seviyesi, enflasyon, doviz kuru, faiz
oranlari, bankacilik sisteminin yapisi vb.) belirtmislerdir. Makroekonomik

durgunluk hem gog¢ kararinda, hem Ulkeye gelir transferinde 6ne ¢ikmaktadir.

Swamy’ye (1981) gore isci gelirlerinin ana etkeni isciyi kabul eden
ulkedeki ekonomik dalgalanmalarla birlikte go¢men sayisi ve Ucret

seviyesidir. Swamy (1981) Turkiye, Yunanistan ve Yugoslavya isci
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gelirlerindeki hareketlerin ylizde 90 oraninda Ucret seviyesinden ve isgi
sayisindan etkilendigini vurgulamigtir. Fakat Swamy (1981), isgucu ithal ve
ihrac eden Ulkedeki faiz oranlar farkinin, karaborsa ve resmi déviz kuru
farkinin, kara borsa priminin toplam is¢i gelirleri akisi Uzerinde etkisi

olmadigini vurgulamlstlr.4

Swamy (1981), Straubhaar (1986), El-Sakka ve Mcnabb (1999)
ekonomik etkinligin, isci Ucretlerinin ve isci sayisinin isgi gelirleri Uzerinde
pozitif etkisi oldugu sonucuna varmiglardir. Straubhaar (1986), Turkiye isgGi
gelirlerinin etkenlerini inceledigi ¢alismasinda, isci gelirleri akisinin doéviz
kurundaki ve reel yatinm getirilerindeki dalgalanmalardan etkilenmedigi
sonucuna varmig, boylece is¢i ihrag eden ulkenin bu degiskenler Gzerinde
gelistirdigi politikalarin (6rnegin, doviz tevdiat hesaplarina yuksek faiz getirisi
uygulamasi) basarili olmadigini savunmustur. Bunun yaninda, Straubhaar’a
(1986) goére Almanya ekonomisindeki dalgalanmalar ve Ucret politikasi

Tuarkiye'ye akan isci gelirlerini belirlemektedir.

Diger taraftan, Chandavarkar’a (1980) gore is¢i gelirlerinin en dnemli
etkeni isglcu ihrag eden Ulkedeki doviz kurudur. Chandavarkar (1980) isci
gelirlerinin doéviz kurundaki herhangi bir degisime karsi ¢cok hassas oldugunu
ve ulke parasinin asiri degerlenmesi durumda resmi olmayan kanallara
kayacagini vurgulamistir. Russell (1986) da o6rnek olarak 1981-1982
yillarinda Misir'in resmi isci gelirlerindeki azaligin resmi ve karaborsa doviz
kuru arasindaki yluzde 25 seviyesindeki farktan ortaya cikabilecegini ifade
etmistir. Ayrica, Chandavarkara (1980) goére isglcu ihra¢ eden ulkedeki
déviz tevdiat hesaplarinin givenirliligi dnemli bir etkendir. Ornegin, Yemen

isci gelirleri hikUmetin istikrar glvencesi vermesinden sonra artigsa gegmistir.

Solimano (2003), is¢i gelirlerinin alici  Ulkenin  bUyumesini
destekledigini belirtmis, isci gelirlerinin sermaye akislarindan daha devamli
oldugunu vurgulamigtir. Solimano’ya (2003) goére is¢i gelirlerinin guglu
kalmasini saglayacak temel etkenler; gocteki hareketler ve isci ithal eden
ulkeler tarafindan uygulanan gog¢ politikalaridir.

“Wahba (1991)'e gore ise isci geliri akisi i¢ ve dis faiz oranlari arasindaki farktan etkilenmektedir.
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El-Sakka ve Mcnabb (1999), isci gelirlerinin  makroekonomik
etkenlerini Misir verileriyle incelemislerdir. EI-Sakka ve Mcnabb’a (1999) gore
ekonomik dalgalanmalar go¢men isgucu talebini etkileyerek go¢men isci
kabul eden Ulkenin gé¢cmen is¢i kotalarinda dedisikliklere yol agacaktir.
Ayrica, isgucu ithal eden ulkedeki ekonomik dalgalanmalar UGcret politikasini
da etkileyecektir. Boylece isginin gelir seviyesi, tasarruf ve tuketim
davranisglar sekillenecek, isci gelirleri etkilenecektir. EI-Sakka ve Mcnabb
(1999), karaborsa primlerinin ve i¢ ve dis faiz oranlari arasindaki payin
iscilerin gelirlerini resmi yollardan transfer etmeye yonlendirebilecegini ifade
etmigler, bu bulgunun isci gelirlerini Ulkeye c¢ekmek amaciyla yapilan
poltikalarda etkili olacagini vurgulamiglardir. Ayrica, is¢i gonderen Ulkede
gelir dizeyinin az ve enflasyon oraninin ylksek olmasi durumunda geride
kalan ailelerini desteklemek amaciyla isci gelirlerinin artacagini ifade
etmislerdir. Diger taraftan, Aydas ve digerleri (2004) yulksek enflasyonun

belirsizligi artirarak is¢i gelirlerini olumsuz etkiledigini vurgulamiglardir.

isci  gelirlerinin  (ilkeye transferini saglayan araci kurumlarin
durumunun diger bir etken oldugu bilinmektedir. isci gelirlerinin transfer
edilmesinde rol alan kurumlarin etkinligi hem is¢i gelirlerinin 6nemli bir
etkenidir hem de is¢i gelirlerini Ulkeye ¢ekmek icin geligtirilen politikalarda
dnemli bir yere sahiptir. isci geliri transferlerini saglayan kurumlarin artmasi
ve transferlerin kolaylastirilmasi durumunda resmi is¢i gelirlerinin artmasi
beklenmelidir. Wahba’ya (1991) goére isc¢i gelirlerini transfer eden araci
kurumlarin islevselliginin isci gelirleri Uzerinde etkisi buyuktir. Wahba
(1991)'nin Misir Uzerine yaptidi inceleme sonucunda isgilerin buyUk kisminin
ulkelerine para gondermekte arkadaglarinin araciigina basvurdugu
gOrulmustar.

Resmi kanallarin yetersizligi is¢i gelirleri akigini engellemektedir.
Wahba (1991) ayrica iscilerin paralarini transfer etmek igin hangi kanallari
kullanacagini, resmi ve karaborsa kurlari ve faiz oranlari arasindaki farklar ve
isginin riske karsi duyarliliginin belirledigini ifade etmig; dolayisiyla tahmin
edilen isci gelirleri miktarinin makroekonomik degiskenlerin bir fonksiyonu

oldugu sonucuna varmistir.
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Orozco (2003) galismasinda Guney Amerika Uzerinde is¢i gelirleri
marketine yeni giren para transferi yapan kurumlarin rolinu ve transfere
uygulanan komisyon ve kur oranlarini incelemis, transfer masraflarinin isgi
gelirleri Gzerinde 6nemli oldugu ve bu masraflarin is¢i gelirleri marketine giren
banka sayisinin artmasiyla dustigunu vurgulamistir. Ayrica, Russell (1986),
Yemen is¢i gelirlerinin bankalarin yeniden yapilandirilmasi ile birlikte 6zel
aracilardan bankalara kaydigini belirtmistir.

Aydas ve digerleri (2004) Turkiye isci gelirlerinin etkenleri olarak isci
ithal ve ihrag eden Ulkelerin gelir seviyesini, karaborsa primlerini, isci ihrag
eden Ulkedeki buyume oranini inceledikleri galismalarinda, bu
makroekonomik degiskenlerin isci gelirlerini etkiledigini savunmuslardir. isgi
gonderen Ulkelerin bu makroekonomik etkiler dogrultusunda politikalar

belirleyerek is¢i geliri giriglerini arttirmalari mumkun hale gelmektedir.

Hyder (2003), serbest borsa primlerinin ve yerlesiklerin déviz tevdiat
hesaplarinin, Pakistan’in cari iglemler dengesi icin énemli bir yere sahip olan
isci gelirlerine etkilerini incelemigtir. Granger nedensellik ve Johansen
esbutinlesme testlerini uyguladigi ampirik incelemesinin sonucunda Hyder
(2002), serbest borsa primlerinin ve yerlesiklerin ddviz tevdiat hesaplarinin
Pakistan'a akan isgi gelirleri Gzerinde etkileri oldugunu gostermis ve serbest
borsa primlerinin etkisinin daha énemli oldugu sonucuna varmigtir. Hyder’'e
(2002) gore bu bulgular, Pakistan’in parasal, ticaret ve doviz kuru
rejimlerinde is¢i gelirlerini arttirmaya yonelik serbestlesme politikalari

uygulamasi geregine isaret etmektedir.

Alperin (2005) calismasinda aylik zaman serileri kullanarak isgi
gelirlerinin  makroekonomik etkenleri incelenmistir. Calismanin sonucunda
is¢i gelirlerinin uzun donemde faiz orani, milli gelir ve doviz kurundan pozitif
yonde; fiyat dizeyinden ise negatif yonde etkilendigi anlasiimigtir. Alper’in
(2005) calismasinda ulasilan sonuglar isci gelirlerinin Tarkiye’ye yatirim
amacli gonderildigini gostermektedir. Ancak, kisa donemde yukarida
belirtilen sonuglarin degistigi ve kisa donemde yurt disindaki vatandaslarin
halen Turkiye'de bulunan ailelerine gelir aktararak yardim ettikleri

gbzlenmektedir.
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1.1.2. Mikroekonomik Etkenler Uzerinde Yapilan Galismalar

Mikroekonomik etkenler olarak literatirde daha g¢ok sosyo-
demografik etkenler incelenmigstir. Russell'in (1986) belirttigi temel sosyo-
demografik etkenler isciyi kabul eden Ulkedeki kadinlarin toplam nulfusa
orani, isginin goc¢ ettigi Ulkede gecirdigi stre, hanehalkinin gelir dizeyi,
hanehalkinin diger bireylerinin is durumu, is¢inin medeni durumu, isginin

egitim ve mesleki seviyesidir.

Literatirde yogun olarak, go¢ eden iscinin egitim seviyesi ve ailesinin
gelir seviyesi ele alinmistir. Go¢ eden is¢inin egitim ve gelir seviyesi yluksek
fakat geride kalan ailesinin egitim ve gelir seviyesi dusukse, transfer edilen
isci geliri yukselmektedir (Buch ve digerleri, 2002). Geride kalan ailenin gelir
seviyesi veri alindiginda, iscinin egitim seviyesinin yuksek olmasinin, is¢inin
farkh alanlarda yatirrm yapma bilgisine sahip oldugunu ima ettigi, bunun da
is¢i gelirlerini azaltacagi yonunde goérusler de vardir (Serageldin ve digerleri,
1981). lsci gelirlerini etkileyen diger degiskenler gégmenin yurt disinda
gecirdigi zaman, hane halkinda bakmakta yukumll oldugu kigi sayisi ve
medeni durumudur (Swamy, 1981; Merkle ve Zimmerman, 1992).

Serageldin ve digerleri (1981), egditim ve mesleki seviyesi yuksek
iscilerin, Ulkelerine transfer ettikleri gelirin, egitim seviyesi duslk olan isgilere
gore daha az oldugunu gozlemlemigtir. Bunun sebebi, egitim seviyesi yuksek
olan iscilerin parayi nasil kullanacaklari hakkinda daha genis bilgiye sahip
olmalari, doviz kurundaki degisikliklere karsi daha hassas olmalari ve
genelde ailelerini birlikte getirdikleri igin gelir transfer etme ihtiyaci
duymamalaridir. Diger taraftan, Russell (1986) egitim ve mesleki seviyenin
gelir transfer etme veya etmeme tercihini etkilemedigini ancak transfer

miktarini etkiledigini ifade etmigtir.

Swamy (1981) isci gelirleri GUzerinde demografik etkenlerin tahmin
edilenden ¢ok daha énemli oldugunu ifade etmis ve kadinlarin toplam nifusa

oraninin isci gelirlerini olumsuz etkiledigini belirtmigtir.

Literatirde ele alinan diger sosyo-demografik etkenler hane igindeki
cocuk sayisi ve onlarin egitim seviyesiyle, isginin go¢g etmeden Onceki
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ekonomik durumudur (llahi and Jafarey, 1999). Russell (1986) is¢i gelirlerinin
zamanla azalmasini zincirleme gelisen goce baglamigtir. Bu yargi go¢ edilen
llkedeki gecirilen zamanla ve medeni durumla iligkilidir. isci kabul eden
ulkedeki kadin oraninin artmasi gegici olan isgilerin orada yerlesik olmalari ve
evlenmeleriyle olmakta, bu da is¢i gelirleri akigini azaltmaktadir. Bu kosullar
daha ¢ok Avrupa igin gegerli olup, gogmen isgilerinin gogunun bekar erkekler
oldugu Ortadogu’da gerceklesme olasihgr duguktur (Russell, 1986).

Stark ve Bloom (1985) iscilerin davraniglari Uzerine yaptiklari
calismada, iscilerin kendi Ulkelerinde kalan aileleriyle gelirlerini paylastiklarini
ve birbirlerinin sigortalari olduklarini vurgulamislardir. Gelir transferi gogun ilk
zamanlarinda negatif gergeklesirken (Ulkede kalan aileden go¢ eden aile
bireyine para transferi gerceklesmektedir), go¢ edenin sabit bir is bulmasiyla
artlya gegcmektedir. Ancak gogmen o Ulkede yerlesmeye karar verdiginde
transfer edilen isci gelirlerinde dusus gorinmekte, ¢inki gégmenin ailesine
dizenli gelir saglamak yerine ihtiya¢c duyuldugunda transferler yapmakla
yetinmektedir (Massey ve Parrado, 1998). Bu calismalar kapsaminda, Buch
ve digerleri (2002), go¢ edilen Ulkede kalan ailenin yardima ihtiyaci olup
olmamasi, go¢ eden isginin egitim seviyesi ve gelir seviyesinin isci gelirleri
uzerinde etken olduklarini vurgulamislardir. Diger taraftan go¢ eden isginin

go¢ ettigi ulkede gegirdigi zaman da isgi gelirleri Uzerinde etkilidir.

Sorenson (2004), isci gelirleri transferlerinin aile yapisina ve kadin ve
erkegin tlketim tercihlerindeki farkliliklarina dayanarak cinsiyete goére farkhlik
gosterdigini belirtmigtir. Ayrica, Sorenson’a (2004) gére ayni Ulkeden go¢
eden isgilerin olusturdugu birliklerde isgi gelirleri akigi da dikkate alinmahdir.

Russell (1986), isci gelirlerinin  sosyo-demografik etkenlerinin
incelenmesinin nedenini, akademik ilginin 6tesinde, is¢i gelirlerinin ekonomik
faaliyet dizeyine net etkisini ve gelecek isci gelirlerinin gogen iscilerin
degisen mesleki seviyelerine goére tahmin etmenin tasidigi blydk énemin

yarattigi ihtiyagtan kaynaklandigini vurgulamistir.
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1.2. is¢i Gelirleri ve Kalkinma

Uluslararasi gog, gelismekte olan Ulkelerdeki aileler ya da bireyler
icin yoksulluk ve ekonomik krizlerle mucadele etmekte bir strateji haline
gelmigtir. Orozco'ya (2001) gore gdg, bunun sonucu olarak da isgi gelirleri
kiiresellesmenin bir boyutudur. isci gelirleri, alici Ulkenin déviz kazanimini
arttinrken, gelir seviyesini de yukseltmektedir. Fakat ekonomik kalkinmaya
ne Olgude katkisi oldugu ve issizligi ne Olgude azalttigi belirsizdir.

isci gelirlerinin etkilerinin arastiriimasinda en biyiik sorun verilerin
yetersizligi ve etkisinin olgllmesinde uygun degiskenlerin ve metodolojinin
belirlenmesidir. Bracking (2003), isci gelirlerinin ekonominin butinundeki
veya ulusal kalkinmadaki rolinu is¢i gelirlerinin etkilerinin her zaman ayni
kalacagini varsayarak, cesitli gostergelerin  kombinasyonlari yoluyla
incelemenin yanls olacagini belirtmistir. isci gelirlerinin énemli bir kismi
resmi olmayan yollardan ulkeye aktarildidi igin etkisini tam olarak incelemek
de guctur (Swamy, 1981; Russell, 1986; McCormick ve Wabha, 2000; Clarke
ve Drinkwater, 2001; Neyapti, 2004). Veri sinirliigi nedeniyle bu konuda
yapilan arastirmalar ¢ogunlukla is¢i dovizlerinin ekonomiye etkisi yerine isgi
gelirlerini belirleyen etkenler ve is¢i gelirlerini Ulkeye ¢ekmek igin uygulanan

politikalar Gzerinde yogunlagmistir.

Literatirde isgi gelirlerinin, is¢i gonderen Ulke Gayrisafi Yurtigi
Hasila’sindaki (GSYIH) payina bakildiginda, geride kalan aile bireylerinin
geciminde ve Ulkenin kalkinmasinda etkisinin  olup olmadiginin
incelenebilecegdi belirtiimistir. Diger bir goris ise, isci gelirlerinin GSYiH'daki
payini incelemekten ote ithalat-ihracatla karsilastirarak incelemenin daha
anlamh oldugudur. Cunkl bu olgu is¢i gelirlerinin Ulkenin yabanci para
gelirindeki ve ithalat 6demelerindeki payinin gostergesidir (Russell, 1986).

isci gelirleri ile kalkinma arasindaki iliskide temel olarak iki géris
hakimdir. Birincisi, is¢i gelirlerinin yoksullugu azaltma ve kalkinma agisindan
onemli bir kaynak olusturdugunu; geride kalan hanehalki igin bir gesit sigorta
haline geldigini ve Uretim ve yatirim kisittamalarinin gevsetilmesine yardimci

oldugunu belirten iyimser goérustir (Leon-Ledesma ve Piracha, 2001; Faini,
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2001; Chimhowu ve digerleri, 2003). Diger gorus ise, uluslararasi gogun, isci
gelirlerini transfer eden Uulkeye bagimhhg: arttiracagini; transfer edilen
gelirlerin toplumun hepsini degil bir kismini zenginlestirecegini ve “Hollanda
Hastaligina” sebep olacagini savunan koétumser gorustir (Skeldon, 2002;
Adams ve Page, 2003; Bracking, 2003).

Chimhowu ve digerleri (2003) isci gelirlerinin yoksullugu tek basina
yok edemeyecegini, ancak diger sosyal ve ekonomik kriterlerle birlikte
kalkinmaya katkisinin olacagini belirtmislerdir. Ayrica, isci gelirlerinin transfer
edildigi Ulkede, hanehalklari arasindaki esitsizligi, bdylece makroekonomik
degdiskenligi arttiracagina deginmislerdir. Chimowu ve digerlerine (2003)
gore isci gelirleri kalkinma yardimlarina benzer nitelikte olmakla birlikte miktar
olarak bunlari agsmaktadir. Ayrica isci gelirleri konjonkttr karsiti oldugu igin,
fakir Ulkelerin ekonomilerinin kirllgan zamanlarinda gelir kaynagi olmakta ve
etkilerini katkida

makroekonomik durgunluk ve krizlerin azaltmaya

bulunmaktadir.

TABLO 1.2. iSCi GELIRLERININ ETKILERI

isci Gelirlerinin Olumlu Etkileri

isci Gelirlerinin Olumsuz Etkileri

Geride kalan ailelerin gelir
seviyesinin yukselmesine katkida
bulunmasi

Geride kalan ailelerin isci gelirlerine
bagli hale gelmesi, isgi gelirleri
akiglarindaki dalgalanmalara karsi
savunmasiz kalmalari

Yerel mal piyasalarinin
blylumesine katkida bulunmasi

isci gelirlerinin kisa vadeli tiiketimde
kullanilarak yatirimi 6zendirmemesi

Yerel sermaye piyasalarinin
gelismesine katkida bulunmasi

Hane halklari arasinda gelir
egitsizligini arttirmasi

Yabanci para girigini arttirmasi

Yerel Uretim unsurlari piyasasini
isglcu bakimindan durgunlagtirmasi

Yatirimlarin artmasiyla is olanaklari
yaratmasi

Karaborsa piyasalarinin gelismesine
katkida bulunmasi

is tecriibesi kazanarak insan
sermayesini yukseltmesi

isci gelirlerinin transfer edildigi
ulkeye bagimlilik yaratmasi

Ulkeler arasindaki esitsizligi
azaltilmasina yardimci olmasi

Kara para aklanmasini arttirmasi

Kaynak: Chimhowu ve digerleri (2003).
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Chimowu ve digerleri (2003) calismalarinda, is¢i gelirlerinin etkileri
konusundaki gorusleri U¢ ana baslikta toplamislardir. Birincisi, isgi gelirlerinin
her seviyede (bireysel, hanehalki, ulusal) yararli oldugu goériisudir. Ikinci
goris, isci gelirlerinin génderen ve alici Ulkeler arasinda bagimli iligkiler
yarattigidir. Uglincl goris ise ilk iki gériis arasindaki baglantilari temel almis,
sosyal baglar ile kuresel gelisme arasindaki iliskiyi onemsemis, para akisinin
yaninda bilgi ve mal akigini da incelemistir. Chimowu ve digerleri (2003) isci
gelirlerinin olumlu etkileri oldugunu kabul etmig, ancak yoksulluk Uzerindeki
toplam etkilerinin belirsiz oldugunu ¢unki gelismis uUlkelerden gelismekte olan
ulkelere kaynak aktarimi saglarken, yerel seviyede esitsizligi arttirdiklarini
vurgulamiglardir. Yazarlar, isci geliri giriglerinin avantaj ve dezavantajlarini

Tablo 1.2’deki bigcimde 6zetlemiglerdir.

Ratha (2003) isci gelirlerinin kalkinmayla iligkisini asagidaki sekilde
Ozetlemistir:

- lsci gelirleri, dogrudan yabanci sermayenin yatirimindan sonra
ikinci buyuk dig kaynaktir.

- Isci gelirleri, 6zel sermaye akislariyla karsilastirildiklarinda, alic
ulkenin ekonomik dalgalanmalarina karsi daha az oynaktir.

- Isci gelirlerinin yatinnma dénistirilmesinin artmasi, alici tlkelerin
politikalarinin  gelistiriimesi  ve  ddviz  kuru rejimlerinde
rahatlamalarin saglanmasiyla iligkilidir.

- Finansal sektorin altyapisinin guglendiriimesi ve uluslararasi
seyahatin kolaylastirilmasi isgi gelirlerini arttiracaktir.

- Uluslararasi is¢i dolasiminin kolaylastiriimasi, gelismekte olan
ulkeler icin isci gelirlerini buyuk Olglude arttiracaktir. Daha ¢ok
uluslararasi gogun gerceklesmesi, dunya ekonomisine buyuk
katkida bulunacaktir.

Ratha (2003), is¢i gelirlerinin disiik gelirli Glkelerin GSYiH'sinda ve
ihracatindaki payinin, orta gelirli Ulkelerden ¢ok daha ylksek oldugunu
belirtmistir. Ayrica, isci gelirlerinin yatirrm kaynagi oldugunu ve birgok yerel
kurumun (okul, hastane vb.) kurulmasini sagladigini vurgulamistir.

Neyapt'nin  (2004) calismasinda dinya c¢apinda toplu isci gelirlerinin
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blyukligunu ve gelirlerinin egdilimini inceledigi ¢calismasinda, is¢i gelirlerinin
gelismekte olan Ulkeler igin, gelismis Ulkelerden ¢ok daha buyuk onem
tasidigini ve isci gelirlerinin dogrudan yabanci yatirrmdan daha istikrarli olma
egiliminde oldugunu ifade etmistir. Gammeltoft (2002) de is¢i gelirlerinin en
¢cok dusuk—orta gelirli Glkelere aktigini fakat distk gelirli Ulkelerde daha
blyUk paya sahip olduklarini belirtmigtir.

Faini (2001), gobg¢u genel olarak inceleyen c¢alismasinda isci
gelirlerinin blylime Uzerinde pozitif etkisi oldugunu ifade etmistir. Ayni
zamanda, Faini'ye (2001) gore isci gelirleri, kaynak olan ulkede yatirim
politikalari etkin gekilde duzenlendigi takdirde daha hizli buyumeyi
saglayacaktir. Diger taraftan, Guarnizo (2003) go¢ eden iggilerin Ulke
ekonomisine katkilarinin yerel mallara olan taleplerinin (satin alma guglerinin)
artmasiyla oldugunu belirtmigtir.

Drinkwater ve digerleri'ne (2003) gore is¢i gelirlerinin is¢i génderen
ulkenin ekonomisi Uzerindeki etkilerinin daha detayli incelenmesine ihtiyag
vardir ¢unku is¢i gelirleri isgucu piyasasini da dolayl olarak etkilemektedir.
isci gelirlerinin, az gelismis Ulkelerde issizlik oranini diisiirmesi beklenen bir
sonuctur ancak go¢ edenlerin kalifiye is¢i olmasi halinde, is¢i gdonderen
ulkenin isglcu piyasasi olumsuz etkilenmektedir. Drinkwater ve digerleri
(2003) panel data calismalarinda isgi gelirlerinin issizlik oranina olumsuz
fakat anlamli olmayan etkisi oldugunu bulmuslardir.

Glytsos (1993) isci gelirlerinin Yunan ekonomisi Uzerindeki gelir
etkisini ampirik olarak incelemis, sonuglari bireysel, bdlgesel ve
makroekonomik olarak 6zetlemistir. Bu gelirlerin bireysel olarak dayanikli mal
tuketimini arttirici, bolgesel bazda da yasam standardini yUkseltici
etkilerinden s6z etmig, ancak ulke ekonomisi buyudukge, bireysel tiketimin,
toplama etkisinin  giicsiiz  olacagini  vurgulamistir. isci  gelirlerinin
makroekonomik etkilerine iligkin olarak ise, is¢i gelirlerinin ithalati arttirdigini
buna karsin, buyumeye, istihdam ve sermaye olusumuna katkida
bulundugunu not etmistir.
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Diger bir bolgesel calisma da isgi gelirlerinin makro etkilerini agik
ekonomiye gecis evresinde olan Orta ve Dogu Avrupa (lkeleri (ODAU)
Uzerinde inceleyen Leon-Ledesma ve Pracha'nin (2001) calismasidir. Leon-
Ledesma ve Pracha'ya (2001) gére ODAU'den gé¢ genelde kisa surelidir. Bu
nedenle, isci gelirleri tiketimden ¢ok is¢i gonderen Ulkelerde Uretim amagli
kullaniimaktadir ve bu sayede istihdam ve yatirnm Uzerinde pozitif etkileri
vardir. Calismadaki ampirik incelemeleri sonucunda is¢i gelirlerinin yatirim
seviyesinin artmasina katkida bulundugu belirtiimig, ancak diger
arastirmalarin tersine tuketimdeki etkilerinin yatirnrma olan etkisi kadar
kuvvetli olmadigi vurgulanmistir. Ayrica, go¢ eden isciler tecribe kazanip
kendi Ulkelerine donduklerinde isgucu kalitesinin  ylikselmesine katkida

bulunmaktadirlar (Leon-Ledesma ve Pracha, 2001).

isci gelirlerinin yoksulluk (izerindeki etkisini, 74 tane gelismekte olan
ulke agisindan inceleyen Adams ve Page (2003), isci gelirlerinin yoksullugu
azaltmada glcli bir etkisinin oldugunu, ortalama olarak bir tilkenin GSYiH'da
isci gelirlerinin payinin yizde 10 artmasinin, yoksulluk seviyesinde yagayan
nifusun yizde 1,6 dismesine sebep oldugunu savunmuslardir. Fakat s6z
konusu calismada yoksul Ulkelerin daha ¢ok go¢ verdigi yargisini kabul

edecek delil bulunamamistir.

Solimano’ya (2003) goére isci gelirleri tasarruf ve yatirrm yoluyla
ulkedeki toplam arzi ve buylumeyi etkilemektedir. Fakat Solimano (2003)
uzun vadede isci gelirlerinin dolayh etkisinin go¢ eden iscinin Ureticiligi ve
potansiyeli ile iligkili oldugunu vurgulamistir. Eger goé¢ edenler egitimli ve
uretkenligi yuksek isciler ise, is¢i ihra¢ eden Ulkenin blyumesi uzun vadede

zarar gorecektir.

Al

isci gelirlerinin diger bir olumsuz etkisi ise “Hollanda Hastaligi
etkisidir. Buch ve digerleri (2002) ile Bordet ve Falck (2002) calismalarinda
“‘Hollanda Hastaligi” ¢cercevesinde is¢i gelirlerinin olumsuz etkisi olabilecegini
belirtmiglerdir. Buyuk miktarlarda is¢i gelirleri alan Glkenin reel doéviz kuru
asirt degerlenecek bu da ticaret yapilabilen mallar sektorinin gelismesini
engelleyecektir (Solimano, 2003). Bourdet ve Falck (2002), Cape Verde icin

GSYiH'nin yiizde 15'ini olusturan isci gelirlerinin Ulkenin rekabet giicii
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uzerindeki etkisini “Hollanda Hastaligi” ¢cercevesinde incelemislerdir. Bourdet
ve Falck'a (2002) gore is¢i gelirlerinin artmasi kisi basina digsen milli geliri
arttirarak, resmi yardimlari azaltacaktir. isci gelirlerinde artis harcama etkisi
yaratarak, ticarete konu olmayan sektorlerde talep fazlasi olusturacak; ancak
s6z konusu sektorlerde sinirli Uretim oldugunda bu mallarin fiyatlari
artacaktir. Ticareti yapilan mallarin fiyatlari dinya piyasasinda olustugu igin
ulke parasinin asiri degerlenmesine sebep olacak, boylece is¢i gelirlerinin
artmasi uluslararasi rekabeti, Uretimi ve yerel pazarin payini azaltacaktir
(Bourdet ve Falck, 2002). Calismalarinda, Bourdet ve Falck (2002)
buyumeye katkida bulunacak mali yardimlarin isci gelirlerinin tUlkenin rekabet
gucu uzerindeki negatif etkisini sinirlandiracagini ifade etmislerdir.

Chami ve digerleri (2003) calismalarinda isci gelirlerini belirleyen
faktorleri ve bunlarin yarattii etkilerle beraber incelemistir. Olusturduklari
modelde, is¢i gelirlerinin konjonktirel karsiti oldugunu varsaymiglardir. 113
ulkeyi iceren panel data kullandiklari calismalarinda siginma gudusuyle
gogen iscilerin transfer ettikleri gelirin kot ekonomik kosullarda telafi
amaciyla kullanildigi ve bunun da ahlaki zarara (is aramasinda dusus ve
emek cabalarinin azalmasi) tesvik edecegini vurgulamiglardir. Dolayisiyla

is¢i gelirlerinin ekonomik faaliyetin duzeyini dugurdugunu savunmusglardir.

Literatlirde isci gelirlerinin, is¢i ihra¢g eden Ulkelerin ekonomisine
katkisi oldugu kabul edilmis ancak bu katkinin her alanda, her seviyede
gerceklesmedigi de ifade edilmistir. Orozco’ya (2001) goére isci gelirlerinin ne
yone egilimli oldugunu saptamak, bu egilime goére politikalar gelistirilerek isci
gelirlerinin katkisi arttirnlmahdir. Bracking'e (2003) gore isci gelirlerinin
etkisinin tam olarak anlagilabilmesi icin ¢ok yonlu sosyo-ekonomik bir
calisma gerekmektedir.

1.3. is¢i Gelirlerinde ve Ekonomide Dalgalanmalar

isci génderen ve isci kabul eden Ulkelerdeki kur, faiz oranlari vb.
degdisimleri Ulkelerin ekonomik seviyeleri ve ekonomideki dalgalanmalari ile
dogrudan ilisiklidir. Dolayisiyla ekonomik dalgalanmalar is¢i gelirlerinin
etkenlerinin pek cogunda hareketliligi bir butin olarak temsil etmektedir.
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isci gelirlerinin, GSYIiH icinde 6énemli bir paya sahip oldugu (lkelerde,
isci gelirlerindeki dalgalanmalar s6z konusu ulkenin 6demeler dengesini ve
diger makroekonomik dengelerini etkileyecektir (Sayan, 2004)°. Sayan’a
(2004) gore isci gelirleri akisi, iscilerin ¢calistigi tlkedeki ekonomik buylime ya
da daralmanin anavatanlarina iletiimesinde rol oynayabilir. Diger taraftan,
isgilerin tasarruf tercihleri gonderen ya da kabul eden ulke ekonomilerinin
durumlaryla iligkilidir.

Russell (1986), is¢i gonderen ve kabul eden llke ekonomilerindeki
dalgalanmalarin ve bunun sonucunda ortaya cikan Ucret seviyesinin ve
gbé¢gmen isci talebinin, transfer edilen isci gelirlerinde etkili oldugunu, is¢inin
tasarruf tercihini ve transfer yapmaya karar vermesi durumunda bunu ne
yolla yapacagini belirlerken ekonomik dalgalanmalardan etkilendigini

vurgulamigtir.

Lucke’a (2003) gore is devirlerindeki soklarin, buylk ekonomiden
klguk ekonomiye iletilmesi kiigik ekonominin 6demeler dengesi kalemlerinin
etkilenmesi durumunu icermektedir. Bilindigi gibi is¢i ihra¢ eden gelismekte
olan ulkelerin bircogunda is¢i gelirleri 6demeler dengesinin onemli bir
kalemidir, bu nedenle isci gelirlerinin kaynadi olan buylk ekonominin is
devirlerindeki herhangi bir gok, is¢i gelirlerinin aktigr kuguk ekonomiyi

etkileyebilmektedir.

Buch ve digerleri (2002) isci gelirlerinin cari transferler olmasi
nedeniyle odemeler dengesinde cari hesaplar kaleminde bulunduguna,
sermaye akislarinin ise sermaye hesaplarina ait olduguna, bu nedenle de isgi
gelirlerinin 6zel sermaye akiglarina karsin daha az oynak olduguna dikkat
cekmistir. Ayrica, yabanci yatirimcilar udlkede belirsizlik oldugunda yatirim
yapmaktan kaginmakta, ancak isciler aile baglari nedeniyle ulkeye para
transfer etmeye devam etmektedirler. Buch ve digerleri (2002), isci
gelirlerinin oynakligini incelemigler ve Asya bolgesi disinda isci gelirlerinin
hem 6zel sermaye akislarindan hem de resmi sermaye akiglarindan daha az
oynak oldugunu belirtmiglerdir. Ulkeleri ayrica incelediklerinde, 135 Ulke

5 Ornegin 1990 yilinda yasanan Kérfez Krizi sonucunda, Kérfez bolgesine isgi ihrag eden (lkelerin isci gelirlerinde
blyuk bir azalma gergeklesmistir (Sayan, 2004; Wahba 1991).
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icersinde 107 Ulkede is¢i gelirlerinin 6zel sermaye akiglarindan daha az
oynak oldugu gorulmustar. Bunun yaninda, toplam is¢i gelirlerinin is

devirleriyle pozitif iligkili oldugunu vurgulamislardir.

Diger taraftan, Swamy (1981), is¢ci kabul eden lkelerin
ekonomilerindeki dalgalanmalarin (6zellikle isci Ucretlerindeki hareketleri ve
gbgmen isgiye olan talebi belirleyen makroekonomik gostergelerdeki
degisimler) is¢i gelirlerinde yuzde 70 ile ylzde 90 arasinda oynamaya yol

actigini ifade etmisgtir.

Lucas ve Stark (1985), iscinin siginma amaciyla degil de kendi
istegiyle go¢ etmesi durumunda transfer ettigi gelirin kendi Ulkelerindeki
ekonomik dalgalanmalarla ayni yonde hareket edecegini belirtmistir. Diger
taraftan, Faini (1994) ve Glytsos (1997) iscilerin siginma amaciyla go¢
etmeleri durumunda kendi ulkelerinin ekonomilerinin kotuye gitmesine karsin
geride kalan ailelerini desteklemek amaciyla daha c¢ok gelir transfer
edeceklerini ifade etmiglerdir. Bu baglamda is¢i gelirlerinin ekonomik
dalgalanmalar ile ters yonde hareket ettigini savunmuslardir.

Ratha (2003), isci gelirlerinin kaynak tlkedeki ekonomik devirlerden
etkilendigini fakat alici Ulkedeki ekonomik dalgalanmalara karsi, sermaye
akisinin tersine, daha az tepki verdigini vurgulamistir. Ratha (2003) bunun
sebebi olarak, is¢i gelirlerinin temelinde yatirnm degil (alici hanehalki
tarafindan) tuketim gudusu olmasini gostermistir.  Yabanci yatirmlar
ekonomik bir krizde Ulkeden kacarken, gocmen kendi ulkesinde yatirim
yapmaya devam edecektir (vatan egilimli yatirrm). Nitekim Asya krizlerinin
sonucu olarak 6zel sermaye akisglari azalirken, gelismekte olan ulkelere isgi
gelirleri akiglari sabit bir sekilde artmaya devam etmistir. Fakat alici Ulkede
dramatik bir degisim oldugunda is¢i gelirlerinde de degisimler olabilir.
Ornegin, Turkiye'nin isci gelirleri 1990'larda artarken, 1999 ve 2000'de
yasanan ekonomik krizlerle azaldigi goérilmustar (Ratha, 2003, s.160-161).
Ayrica, Ratha (2003), 1990'larda dusuk gelirli dlkelerin ddéviz kuru
kisittamalarini kaldirmalari ve cari iglemler ve sermaye hesaplarinda reform
yapmalariyla, isci gelirlerinin arttigini ama daha oynak hale geldigini ifade

etmigtir.
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Chauffour ve Stemitsiotis (1998) calismalarinda parasal birligin 12
Akdeniz Ulkesi Uzerinde etkilerini incelemiglerdir. Avrupa Birligi is devirlerinin
komsu Akdeniz ulkelerini etkiledigini bunun sonucunda da s6z konusu
ulkelerin  déviz kuru rejimlerini degistirebileceklerini belirtmiglerdir. Bu
baglamda, transfer edilen gelirlerin de doviz kurundan etkilendigi g6z onune
alindiginda, is devirlerinin dolayli olarak isci gelirlerini etkileyebildigi
sonucuna variimaktadir. Chauffour ve Stemitsiotis'e (1998) gore parasal
birligin Akdeniz Ulkelerine akan is¢i gelirlerine dogrudan etkisi olmayacak,
ancak parasal birlikteki tlkelerin daha hizli bayumesi transfer edilen gelirleri

dolayli olarak arttiracaktir.

Sayan (2004) calismasinda Turkiye'ye transfer edilen isci
gelirlerindeki ile bu gelirlerin buyuk bir kisminin kaynagi olan Almanya ile
Tiirkiye GSYiH'lerindeki dalgalanmalar arasindaki iliskiyi incelemistir. Sayan
(2004), isci gelirlerindeki dalgalanmalarin Tirkiye’nin GSYiH dalgalanmalari
ile pozitif iligkili oldugunu fakat Almanya GSMH’sindaki dalgalanmalardan
bagimsiz oldugu sonucuna varmistir. Ayrica, is¢i gelirlerinin ve Turkiye
GSYiH’sinin oldukca oynak olduguna deginmis; isci gelirlerindeki
dalgalanmalarin GSYiH'daki dalgalanmalari artirabilecegini ifade etmistir. Bu
sonug, isci gelirlerindeki artisin  Turkiye ekonomisinin duzenli blyume
evrelerinde buyumeyi artirarak katkida bulunacagini, ancak Turkiye
ekonomisinin darbogaza girmesi durumunda isci gelirlerindeki azalmanin

iktisadi durgunlugu daha da derinlestirecegini gostermektedir.

Diger taraftan, Sayan’'in (2005a) 12 dusuk gelirli Glke ve orta-dusuk
gelirli Ulke UuUzerinde isci gelirlerindeki ve blyumedeki dalgalanmalar
arasindaki iligkiyi inceledigi calismasinda bu iliskinin yonunin tlkeden Ulkeye
degisebilece@i sonucuna variimistir. Bu sonug isci gelirlerinin isgiyi gonderen
ve kabul eden ulkelerdeki ekonomik kosullara farkh tepki verdigini ve isci
gelirlerindeki  hareketlerin  karmagsik  dinamiklere  sahip  oldugunu

gOstermektedir.

Solimano (2003) is¢i gelirlerinin sermaye akiglari kadar oynak
olmadigini, sermaye akislarinin makroekonomik dalgalanmalara yol agtigini,

isci gelirlerinin ise Ulkedeki dalgalanmalarla ters hareket ettigini, bu nedenle
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ekonominin kotl oldugu durumlarda gelir kaynagi oldugunu ifade etmigtir.
Solimano (2003) ayni zamanda kuresellesme sayesinde is devirlerinin
uluslararasi hareket ettigini, bunun sonucunda alici uUlkedeki ekonomik
durgunlugun goénderen Ulkedeki ekonomik durgunlukla pozitif iligkili oldugunu
da belirtmistir. Bu yargi, is devirlerinin uluslararasi bazda baglantili olmasi ve
is¢i alan ve gonderen ulkelerin mali butiinlesmesiyle bire bir alakalidir. Bu
nedenle, isci gelirlerinin bir sigorta mekanizmasi olarak kabul edilmesi, iSgi
gonderen ve alan ulkedeki is devirlerinin iligkili olmamasi durumunda

gegerlidir (Solimano, 2003).
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IKINCi BOLUM
GEVRIMLERIN ZAMAN SERILERi YONTEMLERI iLE ANALIZi

Literatirde isci gelirlerini belirleyen etkenler, uluslararasi gogun
sosyo-ekonomik yonleri, isci gelirlerini Ulkeye ¢cekmek amaciyla gelistirilen
programlar, isci gelirlerinin kalkinmaya katkilari gibi konulari iceren bir ¢ok
calisma bulunmaktadir. Ancak, is¢i gelirleri ve ekonomideki dalgalanmalar
arasindaki iligkiyi irdeleyen ¢ok az c¢alisma bulunmakla birlikte, bu iligkiyi

ekonometrik yontemlerle inceleyen bir galisma bulunamamistir.

isci gelirleri cevrimleri ile Tirkiye ve Almanya is ¢evrimleri arasindaki
iligkiyi, s0z konusu serilerin beraber hareket edip etmedigine iligkin testler
cercevesinde incelemeyi ve seriler arasindaki neden sonug iligkisini
irdelemeyi amaclayan calismanin bu boélumuinde, ilk olarak is ¢evrimleri
kavrami kisaca tanitilacak, duraganlik testleri anlatilacak, trend, ¢evrim ve
mevsimsellik ayrigtirmasi yontemlerinden s6z edilecektir. Ayrica, ¢alismaya
konu olan degiskenler arasindaki iligkinin tespit edilmesi icin kullanilacak

ekonomik yontemler hakkinda bilgi verilecektir.

2.1. is Cevrimleri Kavrami

Buyume, tuketim, yatinm, dretim endeksi gibi makroekonomik
degiskenlerin davranislarinin tahmin edilmesi hem politika yapicilari hem de
piyasalar agisindan o6nemlidir. Bu nedenle, makroekonomik degiskenlerin
davraniglarinin ve etkenlerinin incelenmesi makroekonomide genis yer
tutmaktadir. Herhangi bir ulkenin makroekonomik degigkenlerinin seyri,
ekonomideki yapisal degisiklikler, dogal felaketler, politik istikrasizliklar ve

kiresel ekonomik hareketler gibi bircok etkene baghdir.

is cevrimleri en genel sekilde makroekonomik degiskenlerde

meydana gelen dalgalanmalar olarak ifade edilmektedir. Bir Ulkedeki
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ekonomik aktiviteyi gozlemlemek, ekonomik seriler arasindaki iligkiyi
incelemek ve gelecege yonelik ekonomik politikalar planlamak igin gevrimsel

bilesenleri dlgmek 6nemlidir.

Literatirde is ¢evrimlerinin gesitli tanimlari bulunmaktadir. Burns ve
Mitchell (1946), is cevrimlerini 18 aydan az devam etmeyen cevrimsel
hareketler olarak ifade etmiglerdir. Lucas’a (1977) gore ise is cevrimleri,
buyume ve istihdam trendinin etrafindaki dalgalanmalardir. Kydland ve
Prescott (1990), Lucas’in (1977) tanimini temel alarak reel verimin uzun
dénem trendinden ayristirimasiyla elde edilen dalgalanmalarin istatistiksel

Ozelliklerini de is gevrimleri taniminda kapsamiglardir.

Makroekonomik degiskenler uzun doénemde bir trende ve bu trend
etrafinda dalgalanan c¢evrimsel hareketlere sahiptir. Makroekonomik
degiskenlerdeki c¢evrimsel hareketleri Olgmek igin seriden trendi ve
mevsimsel hareketleri ayristirmak gerekmektedir. Bu ayrigstirmanin nedeni,
uzun donemde yukari yonlu trend igeren serinin duragan olmamasidir ve
seriler arasindaki iliskiyi incelemek icin kullanilacak bir ¢ok istatistiksel

yontemde serilerin duragan olmasi gerekmektedir (Sayan ve Sayan, 2002).

2.2. Serilerin Duraganhgi ve Birim Kok Testleri

Serinin ortalama ve varyansinin sabit olmasi durumunda serinin
duragan surece sahip oldugu ifade edilir. Degiskenler arasinda anlamh
istatistiki iligkilerin  incelenebilmesi i¢cin  serilerin  duragan olmasi
beklenmektedir. Diger taraftan, duragan serilerde meydana gelen soklarin
etkisi gegici olmakta ve seriler uzun donemde ortalama seviyelerine tekrar
ulasmaktadirlar (Enders, 1995). Ornegin, Y; gibi bir seriyi bagimli degisken
olarak alip, Y degiskeninin t anindaki degerini X; gibi bir bagimsiz degisken
ve Y degigkeninin bir donem onceki degeri ile agiklamaya c¢aligan ve rassal

hata terimi st’yi iceren Denklem 2.1’de verilen bir seride |p| >1 olmasi serinin

duragan olmadigini ve varyansinin zamanla arttigini goéstermektedir.
Y,[:BO+B1Xt+th_1+e:t (2.1)
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Zaman serilerinin duraganhgi, litaratirde bulunan cgesitli yontemler
kullanilarak test edilmektedir. Duranligin test edilmesinde kullanilan en
yaygin yontem “Genigletilmis Dickey Fuller Birim Kok Testi” (ADF) dir. Ayrica
bu calismada, “Phillips ve Perron Birim Kok Testi” (PP) ve “Kwiatkowski-
Phillips-Schmidt-Shin Birim Kok Testi” (KPSS) kullaniimistir.

2.2.1. Genigletilmis Dickey ve Fuller Birim Kok Testi (ADF)

ADF birim kok testinde denklem 2.2 tahmin edilmekte ve a (a=p-1)
parametresinin istatistiki olarak sifirdan farkli olup olmadigi test edilmektedir.
o parametresinin sifirdan farkli oldugunun kabul edilmesi serinin dizeyde

duragan oldugunu gdstermektedir (Dickey ve Fuller, 1981).

k
AY t = Bo + B1t+ aY t—1 T i§1ViAY i

P+ Ey (2.2)

1
Denklem 2.2'de B, parametresi sabit terimi, t deterministik trendi ve k
gecikme uzunlugunu temsil etmektedir. Bu galismada gecikme uzunlugunun
belirlenmesinde Schwarz Olgitli temel alinmis ve ADF testi igin Davidson ve
MacKinnon'un (1993) calismasindaki kritik degerler kullaniimigtir.

2.2.2. Phillips ve Perron Birim Kok Testi (PP)

Phillips ve Perron (1988) i¢sel baginti sorununu kontol etmek icin
parametrik olmayan bir birim kok testi gelistirmislerdir. PP Testi denklem
2.2’deki a parametresinin t-istatistiginde parametrik olmayan duzeltme
yaparak i¢sel baginti sorununu c¢dzmektedir. PP t-istatistiginin asimtotik
dagiimi ADF testi ile ayni olmakta ve Davidson ve MacKinnon'un (1993)

calismasindaki kritik degerler kullaniimaktadir.

2.2.3. Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin Birim Kok Testi
(KPSS)

KPSS (1992) diger testlerden farkl olarak bos hipotez altinda serinin

duragan oldugunu ifade etmektedir. KPSS istatistigi zaman serisinin digsal
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degiskenlerle regresyonundan elde edilen hata terimlerine baghdir. KPSS
testinin kritik degerleri KPSS (1992)'de yer almaktadir.

2.3. Trend, Mevsimsel ve Cevrim Bilesenlerinin Ayrigtiriimasi

istatistiksel anlamda ekonomik serilerin uzun dénem trend,
mevsimsellik, ¢cevrimsel bilesen ve acgiklanamayan birlesene sahip oldugu
varsayllmaktadir. Zaman serilerinde trend, seride uzun donemde meydana
gelen hareketleri gostermektedir. Mevsimsel bilesen, aylara ve tatil gunlerine
vs. bagll olan stokastik ya da deterministik hareketlerden olugsmaktadir.
Cevrimsel bilesen ise serinin uzun dénem egiliminin disindaki dalgalanmalari

ifade etmektedir.

Ekonomik zaman serisi “Y”, uzun donemli trend “T”, mevsimsel “S”,

cevrimsel “C” ve duzensiz bilesenleriyle Denklem 2.3'de temsil

edilmektedir.

Yi=Ti+ S+ Ci + |y (2.3)

Trend iceren seri duragan degildir ve duraganlik varsayiminin gegerli
olmamasi serinin istatistiksel olarak analiz edilmesini guclestirmektedir. Bu
nedenle, seri trendden ayristiriimali ve duragan hale getirilmelidir. Cevrim
analizinde ilk kargilagilan sorun kisa donem dalgalanmalarin, uzun dénem

trendden ve mevsimsel hareketlerden arindirilmasidir.
2.3.1. Mevsimsellikten Ayristirma

Cevrim analizinde mevsimsellik etkisinin seriden arindiriimasi
gerekmektedir.  Literatirde bir ¢ok mevsimsel dizeltme yoOntemi
bulunmaktadir. X-11, X-12 ve Tramo/Seats yontemleri en sik kullanilan
mevsimsel duzeltme yontemleridir. Bu ¢alismada ham (trendi ayristiriimamis)
serilerdeki mevsimsellik etkisinin giderilmesinde Tramo/Seats ydntemi

kullaniimistir.

Tramo eksik gozlemler ve ARIMA hata terimleri ile regresyon

modelleri tahmin etmekte ve dngoriler yapmaktadir. Seats, serilerde ARIMA
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tabanh sinyal ayristirmay! gergeklestirmektedir. S6z konusu iki program

Victor Gomez ve Agustin Maravall tarafindan 1994’de gelistirilmistir.

2.3.2. Trend ve Cevrim Ayristirmasi

Makroekonomide, cevrimsel hareket ve trendin ayrigtirimasi
cevrimsel hareketin analizinin temelidir. Herhangi bir ekonomik serinin trende
sahip olmasi, bir¢ok istatistiki analiz icin gerekli olan duraganlik varsayiminin
gerceklesmesini engellemektedir. Bu nedenle, istatistiki analiz yapiimadan

serilerin trendden ayristiriimasi gerekmektedir.

Ekonomik serilerden trendi ayristirmak igin gunumuz makroekonomik
calismalarinda birgok yontem bulunmaktadir. Bu yontemler birincil farklarin
bulunmasi, dogrusal veya polinom trend hesaplama ydntemlerini
kapsamaktadir. Klasik is c¢evrimleri analizi, ekonomik blylUmenin
deterministik trend icerdigini ve bu trend etrafindaki g¢evrimlerin gegici
soklardan olustugunu varsaymigtir. Fakat teknoloji stokastiktir ve uzun
donemde serilerde yapisal degisiklikler meydana gelmektedir (Mills, 2003).
Bu nedenle stokastik trend hesaplama da son yillarda Uzerinde durulan bir

konudur.

Literatirde trendden ayrigstirma yontemleri filtreleme olarak
adlandiriimaktadir. Gomez (2001)'e gore de trend birleseninin 6zellikleri ve
cevrimlerle iligkisi kesin olarak bilinmediginden, trend hesaplamasinda kesin
dogru bir teknik yoktur, bu da ¢evrimlerin hesaplanmasinin hep varsayimlar

altinda oldugunu gostermektedir.

Bu caligmada yaygin olarak kullanilan ve stokastik trend hesaplayan
Hodrick-Prescott filtresi (HP Filtresi) kullaniimistir. Bu ydntem ilk olarak
1980°’de Hodrick ve Prescott'un savas sonrasi A.B.D. is ¢evrimlerini analiz
ettikleri galisma raporunda yer almis daha sonra yaylnlanm|§t|r6.HP Filtresi
gbzlemlenen serinin (Yy), bliylime (Y{) ve cevrimsel (Yy) birlesenlerinden
olustugunu varsayarak serinin biyume etrafindaki varyansini Denklem 2.4’U

kullanarak minimize etmektedir.

®Hodrick, R. ve Prescott, E., C. (1997). Postwar U.S. Business Cycles: An Empirical Investigation. Journal of Money,
Credit, and Banking.
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T+ T T 2
D) = min [ (Y + A [ (Y4 -Y0) - =YD ] 1 (24
t=0 t=1 t=1

A parametresi buylime birleseninin varyansinin, gevrimsel birlesenin
varyansina oranini gostermekte ve serinin Ustel duzlemesini kontrol
etmektedir. A bulyldikce, seri daha fazla dizlenmektedir, A sonsuza
yakinlagsmakta ise Y dogrusal trende yaklagsmaktadir. Literatiirde tavsiye
edilen A degeri yillik seriler i¢in 100, U¢ aylik seriler icin 1600 ve aylik seriler
icin 14400 olarak verilmistir. Denklem 2.4 zaman serisine uygulanarak trend
hesaplanmakta ve trendin seriden cikartilmasiyla ¢evrimsel bilesen elde

edilmektedir.

2.4. Seriler Arasindaki iliskinin incelenmesinde Kullanilan Ekonometrik

Yontemler

Cevrimler, HP  Filtresi  kullanillarak  hesaplanan trendlerin
mevsimsellikten arindirilmig  serilerden c¢ikartiimasiyla elde edilmistir.
Ekonometrik analizlerin glvenilir sonu¢ vermesi igin s6z konusu ¢evrimlerin
duragan olmasi beklenmektedir. Seriler arasindaki iligkilerin tespitinde

asagida yer alan ekonometrik yontemler kullaniimigtir.
2.4.1. Capraz Korelasyon Katsayisi

Capraz korelasyon katsayisi, iki serinin ayni ya da ters yonde ama
zaman icinde beraber hareket edip etmedigini incelemekte kullanilan en basit

istatistiki olgudar.

Cy () 2,57

0 0o 0

Denklem 2.5 ‘de | gecikme uzunlugunu gostermektedir. Denklem 2.5

ile hesaplanan korelasyon katsayisinin anlaml olup olmadigi t dagilimi ile

test edilmektedir. Serilerin es zamanli ya da bir faz farki ile de olsa beraber

. T-I - - T+ - -
Oxy ()= Z, (06 X004y ~ YT 0y ) = 2 (g ~V)xgyy = XVT 1012,
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hareket edip etmedigini belilemede kullanilan korelasyon katsayisi seriler

arasindaki sebep sonug iligkisini gostermemektedir.
2.4.2. Granger Nedensellik Testi

Bu calismada seriler arasindaki sebep sonug iligkisini irdelemek icin
Granger Nedensellik Testi uygulanmistir. Granger (1969), iki farkh x ve y
serisini ele almis ve y degdigkeninin t anindaki degerini y ve x’in gecmis
degerleri ile aciklamaya caligirken ne kadar geriye gitmek gerektigini
inceleyen farkh bir yaklagim geligtirmistir. Granger nedensellik testi icin
serilerin duragan olmasi gerekmektedir. Eger x degiskeni y degiskenini
tahmin etmekte yardimci oluyorsa x, y’nin “Granger nedeni” olmakta ya da y
degiskeni x degiskenini tahmin etmekte yardimci oluyorsa y, x’in “Granger
nedeni” olmaktadir. Granger nedensellik testi icin kullanilan model denklem

2.6 ve 2.7°de yer almaktadir.

Yi = o0 + 011Yt1 F ... + 01kYek T B1aXett oo F Prckek T €t (2.6)

Xt = Olgo + 021Xt1 + ..... + oomXtm + P21Ye1t ... + PomYem T Vi (2.7)

Yukaridaki modelde k ve m gecikme uzunluklarini, ¢ ve v beyaz
gurdltt surecine sahip hata terimlerini temsil etmektedirler. Asagidaki
hipotezler yardimiyla Granger nedenselligi Wald F istatistigi hesaplanarak

test edilmektedir.

H01 . B11=B12= ..... =B1k=0 k= 1,2,....
Hoz . [321=B22= ..... =B2m=0 m= 1,2,....

Bos hipotez 1’in red edilmesi durumunda x, y’nin granger nedeni
olmakta; bos hipotez 2'nin red edilmesi durumunda ise y, x’in granger nedeni
olmaktadir. Eger iki bos hipotez de red edilirse seriler arasinda iki tarafh

nedensellik oldugu kabul edilmektedir.
2.4.3. Vektor Otoregresif Modeli (VAR)

VAR modeli zaman serisi modellerin arasinda en sik kullanilan
modeldir. Sims (1980) tarafindan gelistirilen VAR modeli, segilen tim

degigkenleri cari ve gecmis degerlerini bir butun olarak ele alarak sistemde
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beraber incelemektedir. Ayrica, VAR modeli soklarin degiskenler Uzerindeki
etkilerinin incelemesinde de yardimci olmaktadir. VAR modeli asagidaki

sekilde ifade edilmektedir.

Y, =AY, +A

£ =AY +AY, +BX, +¢

oYi_oFeom i t T €t (2.8)

Denklem 2.8'de Y: kx1 boyutuna sahip i¢sel degisken vektorunu, |
gecikme uzunlugunu, X; digsal degiskenler matrisini, A; ve B kxk boyutlu
katsayilar matrisini ve ¢ hata terimlerini vektorinu gostermektedir. VAR
modellerinde uygun gecikme uzunlugunu belirlemek i¢in LR (Log Likelihood),
FPE (Son Ongérii Hatasi), AIC (Akaike Bilgi Olgiitll), SC (Schwarz Bilgi
Olgiitl) ve HQ (Hannan-Quinn Bilgi Olgiitil) élgutleri kullaniimaktadir.

2.4.4. Etki - Tepki Analizi ve Varyans Ayrigtirmasi

Etki - Tepki Analizi VAR modelinin ampirik bir uygulamasidir. Etki -
Tepki fonksiyonlari hata terimlerinde meydana gelen bir standart sapmalik
sokun sistemdeki igsel degiskenlerin simdiki ve gelecekteki degerlerine
etkisini yansitmaktadir. Degiskenler arasindaki dinamik etkilesim Etki - Tepki

fonksiyonu yardimiyla incelenmektedir (Ozgen ve Glloglu, 2004).

Etki — Tepki analizi VAR sistemi igindeki bir igsel dediskende meydan
gelen sokun diger i¢sel degiskenler Uzerindeki etkisini incelerken, varyans
ayristirmasi, bir igsel degigskendeki degisimi VAR sistemindeki diger

degiskenler tarafindan ne kadar acgiklanabildigini tespit etmektedir.
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UGUNCU BOLUM

TURKIYE iSGi GELIRLERi VE BUYUMEDEKI GEVRIMLER ARASINDAKI
ILISKI

Calismanin bu bdlimunde ilk olarak veri seti hakkinda bilgi verilecek,
ikinci olarak da bolum 2’'de s6z edilen ekonometrik yontemler kullanilarak
Turkiye isci gelirleri ve buyumedeki ¢evrimler arasindaki iligki irdelenecek,
elde edilen ampirik sonuglar degerlendirilecektir.

3.1. Veri Seti

Bu calismada kullanilan veri seti Uluslararasi Para Fonu'nun
International Financial Statistics (IFS) serileri ve Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden temin edilmistir. Seriler
istatistiki olarak analiz edilmeden 6nce reel hale getiriimis ve mevsimsellikten

arindirilarak logaritmalari ahinmistir.

Tarkiye isci gelirleri ve ulke ekonomilerindeki dalgalanmalar
arasindaki iligkiyi tespit etmek amaciyla ekonomik performansin gostergesi
olan GSYIiH ve Sanayi Uretim Endeksi (SUE) serileri kullanilmistir. GSYiH (¢
aylik, SUE ise aylik olarak temin edilmistir. Tirkiye ve Almanya ekonomisi
dalgalanmalarinin hesaplanmasinda Uluslararasi Para Fonu, IFS’den alinan
1987 yilinin ilk ceyregi ile 2003 yilinin dorduncu ¢eyredini kapsayan doneme
ait 2000 bazl ile GSYIiH volume endeksi secilmistir. Tiirkiye ve Almanya SUE
Uluslararasi Para Fonu IFS’den temin edilmistir ve 1989 yilinin Ocak ayindan

2003 yilinin Aralik ayina kadar olan donemi kapsamaktadir.

Ug aylik olarak 1987 yilinin ilk geyreginden 2003 yili dérdinci
ceyredine dek dénem ve aylik olarak 1989 yili Ocak ayindan 2003 yili Aralik
ayina dek dénemler igin Turkiye'ye transfer edilen isci gelirleri milyon ABD
Dolari cinsinden Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagtim

Sistemi’nden temin edilmistir. 2003 yilindan itibaren 6demeler dengesi
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verilerinde “isci Gelirleri” ve “Turizm Gelirleri” arasinda bir siniflandirma
degisikligi yapiimis, “isci Gelirleri” kaleminden “Turizm Gelirleri” gikartilmistir.
Bu calismada 2003 yili “isci Gelirleri” verisi, gecmis verilere uygunluk
saglanmasi icin “Turizm Gelirleri” eklenerek alinmistir. isci gelirleri serileri,
ayni donemi kapsayan ve Uluslararasi Para Fonu, IFS’den alinan ABD
GSYIiH deflatériine (li¢ aylik seriler igin) ve ABD Tiiketici Fiyatlari Endeksi
(TUFE) serisine (aylik seriler igin) boliinerek reel hale getirilmigtir.

Almanya’da ikamet eden Turk vatandaslarinin transfer ettigi geliri
ayristirmak mumkin olmadigindan Almanya’da bulunan Turk iscilerinin tim
yurt digindaki iscilere oranlari hesaplanmig ve reel hale gevrilen isci gelirleri
bu oranlarla agirliklandinlmistir. Yurt disinda bulunan ig¢i sayisi T.C.
GCalisma ve Sosyal Guvenlik Bakanhdrndan temin edilmistir. Bu sekilde
agirhiklandirilan isgi geliri serisinin Almanya’dan transfer edilen isgi gelirlerini

yeterince yakin olarak temsil ettigi dusunulmektedir.

Bu calismada “TrGSYIH”, mevsimsellikten arindirilmis ve logaritmasi
alinmis Tlrkiye GSYIiH'sini, “TrT”, TrGSYIH'nin HP Filtresi kullanilarak
hesaplanan trendini, “TrC”, Turkiye is c¢evrimlerini, “AImGSYIH”,
mevsimsellikten arindiriimis ve logaritmasi alinmis Almanya GSYiH’sini,
‘AlmT”, AImMGSYIH'nin HP Filtresi kullanilarak hesaplanan trendini, “AImC”,
Almanya is ¢evrimlerini, “IsciG”, mevsimsellikten arindiriimis ve logaritmasi
alinmis Turkiye isci gelirlerini (i¢ aylk seri), “IsciGT”, IsciG’nin HP Filtresi
kullanilarak hesaplanan trendini, “IsciGC*, is¢i gelirleri ¢evrimlerini, “TrSUE”,
mevsimsellikten arindirimis ve logaritmasi alinmis Tarkiye SUE’sini,
“TrSUET”, TrSUE’nin HP Filtresi kullanilarak hesaplanan trendini, “TrSUEC”,
Turkiye SUE cevrimlerini, “AImSUE”, mevsimsellikten arindiriimis ve
logaritmasi alinmis Almanya SUE’sini, “AImSUET”, AImSUE’nin HP Filtresi
kullanilarak hesaplanan trendini, “AImSUEC”, Almanya SUE cevrimlerini,
“AisciG”, mevsimsellikten arindiriimis ve logaritmasi alinmig Tarkiye isci
gelirlerini  (ayhk seri), “AisciGT”, AisciG'nin HP Filtresi kullanilarak
hesaplanan trendini, “AisciGC”, aylik bazl isci gelirleri g¢evrimlerini

gOstermektedir.
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3.2. Ampirik Bulgular

Bu calismada kullanilan ekonometrik yontemler iki farkli veri seti
tzerinde uygulanmistir. ilk olarak, (g aylik olan ve Almanya’da yasayan Turk
vatandaglarinin toplam igindeki paylariyla agirliklandiriimis olan Turkiye isgi
gelirleri, Turkiye GSYIH ve Almanya GSYiH arasindaki iliski ekonometrik
acidan irdelenmistir. Ikinci olarak ise, daha ¢ok veri ile analiz yapmak
amaciyla aylik Tlrkiye isci gelirleri, Turkiye SUE ve Almanya SUE arasindaki

iliski ekonometrik agidan analiz edilmistir.
3.2.1. Trend ve Cevrim Ayristiriimasi

Tramo/Seats yontemi kullanarak mevsimsellikten arindiriimis ve
logaritmasi alinmig Tirkiye ve Almanya GSYiH ve SUE ile Tirkiye iggi
gelirlerine HP Filtresi uygulanarak s6z konusu serilerde trend hesaplanmistir.

Serilerdeki ¢evrimler ise asagidaki denklemler kullanilarak bulunmustur.

TrC; = TrGSYIH; - TrT; (3.1)
AlmC; = AImGSYIH; — AImT; (3.2)
IsciGC; = IsciG; — IsciGT; (3.3)
TrSUEC; = TrSUE; — TrSUET; (3.4)
AImMSUEC; = AImSUE; — AImSUET; (3.5)
AlsciGC; = AlsciG; — AlsciGT; (3.6)

Tuarkiye is cevrimlerinin gosterildigi Grafik 3.1. incelendiginde son 20
yilda yasanan krizler g¢evrimlerdeki dususler olarak hemen goze
carpmaktadir®. ilk olarak Irak’in 2 Adustos 1990’da Kuveyti isgal etmesinin
ardindan yasanan 1991 Koérfez Savasi’nin olumsuz etkileri gérulmektedir.
Cevrimlerde go6zlenen en yuksek disusin nedeni kur ve faiz oranlari
dengesizliginden kaynaklanan Nisan 1994 krizidir. Bu krizin akabinde
yururlige koyulan onlemler ve daha sonra Temmuz 1998’de IMF destegi ile
baglanan enflasyon ile mucadele programinin olumlu etkileri gorilse de,

1998 yilindaki Rusya krizi ve 1999'da yasanan Marmara depreminin GSYiH

8 Alper (1998), Alper (2002) ve Yeldan (2001) calismalarinda Tirkiye is ¢evrimlerini hesaplamak igin HP Filtresi
uygulamiglar ve benzer sonugclar elde etmislerdir.
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dalgalanmalari Uzerindeki negatif etkileri ile bankacilik kesimindeki
sorunlardan kaynaklanan Kasim 2000 ve o6demeler bilangosundaki
dengesizlige bagl Subat 2001 krizlerinin negatif etkisi de grafikte acik bir
bicimde gorilmektedir. 2001 yilinin ortalarinda IMF gbzetiminde yapilan
“Gugli Ekonomiye Gegis Programi” ile enflasyon dismius, yuksek blyume
performansi gerceklesmis ve ekonomik c¢evrimlerde go6zlenen ylkselig

yakalanmistir.
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Grafik 3.1: Tiirkiye GSYIiH — HP Filtresi Uygulamasi

Ekonomik performansin diger bir gostergesi olan Tirkiye SUE

cevrimleri, Grafik 3.2'de géruldiigu gibi GSYIH gevrimleri ile benzer egilimlere
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sahiptir. SUE cevrimlerinde 1991 Korfez Savasrnin, Nisan 1994 krizinin,
1999 yilinda yasanan Marmara depreminin, Kasim 2000 ve Subat 2001
krizlerinin ekonomi Uzerindeki negatif etkisi agik bir bicimde gorulmektedir.
2001 yihnda hayata gegirilen IMF destekli ekonomik programdan elde edilen
kazanimlar SUE cevrimlerinde ylkselis olarak karsimiza ¢cikmaktadir. SUE
aylik veri olmasi nedeniyle GSYiH verisine gére daha oynaktir ve ekonomik
cevrimlerde inis ¢ikiglar daha sik goze garpmaktadir.
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Grafik 3.2: Tiirkiye SUE — HP Filtresi Uygulamasi

Grafik 3.3.’deki Almanya is c¢evrimlerini yorumlarken g6z onunde
tutulmasi gereken 6nemli bir nokta gunumuzdeki Almanya ekonomisinin Bati

Almanya ekonomisinin devami olarak goéruldugudir. Bu ylUzden birlesik
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Almanya ekonomisi

de Bati Almanya gibi sure

kli buyume egiliminde

olmustur. Grafik 3.3’te trendden de gorulen bu blyime egilimine ek olarak

Dogu ve Bati Almanya’nin 4 Ekim 1990 tarihinde resmen birlesmesinin etkisi

1991 yilinin birinci ve ikinci geyreginde sigrama olarak géze ¢arpmaktadir.
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Grafik 3.3: Almanya GSYIiH — HP Filtresi Uygulamasi

Dogu Almanya gelirinin eklenmesiyle birlikte Almanya GSYiH 3

trilyon Gzerinde gergeklesmis, ancak issizlik de rekor seviyede artmistir;

Dogu Almanya ekonomisinin Almanya ekonomisine kaynastiriimasi kolay

olmamigtir. Bu nedenle 1992 yilinda ekonomide durgunluk baglamig, 1993

yiinda negatif bluyume yasanmistir. Alman Federal Merkez Bankasi'nin

(Bundesbank) kisa doénemli faiz oranlarini distrmesi ile 1994 vyilindan
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itibaren buylUme orani

pozitife donerek ortalama ylzde 2 civarinda

seyretmistir. 1990’larda yasanan ekonomik cansizliktan sonra Almanya

ekonomisinin hizlanmasi 2002 yilina kadar devam etmistir.
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Grafik 3.4: Alimanya SUE - HP Filtresi Uygulamasi

2002 yilindan bu

yana dunya ekonomisindeki durgunluk, petrol

fiyatlarindaki artig, sosyal guvenlik politikasinin artan maliyeti, euroya

gecgilmesinden sonra alim gucundeki dusugler ve i¢ talebin daralmasi

nedeniyle ekonomik vya

vaglama yasanmaktadir. Yasanan ekonomik

yavaglama cevrim grafiginde godzlenmektedir. Diger taraftan, Almanya is

cevrimleri, Turkiye is ¢e

vrimlerine kiyasla daha az oynakliga sahiptir.
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Almanya is ¢evrimlerinde oynaklik yuzde 1,86; Turkiye is ¢evrimlerinde ise

oynaklik yuzde 3,56 olarak hesaplanmistir.

Grafik 3.4’te verilen Almanya SUE cevrimleri Grafik 3.3’e benzer bir
tablo sergilemektedir. 1990 yilinda Dogu ve Bati Almanya’nin birlesmesinin
etkisi, 1992'de baslayan ve 1994 yilinda son bulan durgunluk SUE
cevrimlerinde daha da agik gorulmektedir. 1990l yillardaki ekonomik
cansizlik ve 2000 yilinda yasanan hizlanma da daha oynak seyreden SUE

cevrimlerinde kargimiza gikmaktadir.
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Grafik 3.5: Tiirkiye isci Gelirleri — HP Filtresi Uygulamasi (Ug Aylik)

Almanya kaynakh Turkiye isci gelirleri cevrimleri Grafik 3.5 ve Grafik

3.6’da Ug¢ aylik ve aylik olarak verilmistir. TUrkiye isci gelirlerinin artis hizi son
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yillarda azalsa da, seviyesi gelismekte olan ulkeler i¢cinde oldukga yuksektir.
Turkiye'ye gonderilen isgi gelirleri, Turkiye'nin ilk go¢ verdigi 1960’li yillarda
gb¢gmen iscilerin sayica az olmalari nedeniyle dusik gerceklesmis, uzun
dénemde Turkiye’deki ve Almanya’daki kosullara baglh olarak artis egilimine

girmigtir.
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Grafik 3.6: Tiirkiye ig¢i Gelirleri — HP Filtresi Uygulamasi (Aylik)

1983-1984 yillarinda Almanya’nin geri donen Turk iscilere tesvik
primi uygulamasi 1983-1988 vyillarinda is¢i gelirlerinin azalmasina yol
acmistir. Gogun ilk yillarinda aileye yardim amaciyla gonderilen iggi

gelirlerinin, 1981 yilindan itibaren yatinm amacgh kullaniimaya baslandigi ileri
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surtlmektedir (Alper, 2005). 1990’ yillarda Almanya’daki ikinci neslin yliksek
gelirli islere sahip olmasi ve girigsimciligin artmasi nedeniyle isci gelirlerinde
de artis gézlenmistir (ATIAD, 2001).

Grafik 3.5 ve 3.6'da 1994 ve 2001 yillarinda yasanan krizlerin isgi
gelirleri Uzerinde olumsuz etkisi gorulmekte, bu da is¢i gelirlerinin Turkiye’'nin
ekonomik performansina duyarli olduguna, yurt digindaki Turklerin
birikimlerini geride kalan aileleri ekonomik kriz zamaninda desteklemektense

yatirrm amaciyla aktardiklarina isaret etmektedir.

2000 yilindan bu yana isgi gelirlerindeki azalis egilimi de krizlerin
yatinnmi caydirici etkilerini yansitmaktadir. Son vyillarda yurt disina isci
gogunde yasanan azalma ve yurt disindaki Turk vatandaslarinin artik ikinci
nesli temsil etmeleri nedeniyle, Turkiye ile baglarinin azaldigi ve aile
destekleri yerine yatirrm amagli transferlerinin 6n plana ¢iktigi ve bunlarin da
krizlerin  yarattigi  belirsizlik ortaminin  bu dusuglerde rol oynadigi
dusundlmektedir (Sayan 2005a). Ancak, 2002 yilindan sonra Turkiye
ekonomisinde yakalanan istikrar ortami 2003 yih itibariyle is¢i gelirlerinde

Kismi bir dizelmeye yol agmistir.
3.2.2. Birim Kok Testleri Sonuglari

Degiskenler arasinda ekonometrik olarak anlamli iligkilerin tespit
edilmesi icin serilerin duragan olmasi gerekmektedir. Trend ve mevsimsellik
iceren seriler duragan degillerdir. Bu nedenle, mevsimsellikten arindiriimis ve
logaritmasi alinmis Almanya ve Tirkiye GSYIH ve Tirkiye isci Gelirleri
serilerinin duragan olmamasi, HP filtresi uygulanarak hesaplanan trendin
serilerden c¢ikartilmasiyla elde edilmis c¢evrimlerin ise duragan olmasi

beklenmektedir.

Bu calismada serilerin duraganhgir Genisletiimis Dickey ve Fuller
Birim Kok Testi (ADF), Phillips ve Perron Birim Kok Testi (PP) ve
Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin Birim Kok Testi (KPSS) kullanilarak
sabit terim ve deterministik trendin bulundugu, sadece sabit terimin
bulundugu ve her ikisinin de bulunmadigi G¢ farkli model cergevesinde test

edilmistir.
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Gecikme uzunlugunun sec¢iminde ise U¢ aylik seriler icin maksimum
4; aylik seriler igin maksimum 12 olmak Uzere Schwarz Bilgi Olgiti (SIC)
kullanilmistir. Uygulanan birim kok testlerinin sonuglari Tablo 3.1, 3.2, 3.3 ve

3.4’te verilmistir.

TABLO 3.1. TURKIYE GSYiH, ALMANYA GSYiH VE iSCi GELIRLERI BiRiM KOK TEST

SONUGCLARI
ADF PP KPSS
Dediskenler . Sabit . Sabit . Sabit
s Sabitsiz Sat.)'t Terim ve | Sabitsiz Sab't Terim ve Sat.)'t Terim ve
Terim Terim Terim
Trend Trend Trend
2,416 -0,910 | -2,695 2,416 -0,910 | -2,695 | 222,076 | 1,533
TrGSYIH 3 b b 3 b b b 3
(0) (0) (0) (0) (0) (0) (0) (0)
2,699 -2,396 | -1,617 3,321 -2,975* | -1,617 | 756,031 | 20,416
AImGSYIH ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ 4
(1) (1) (0) (1) (1) (0) (0) (0)
IsciG -0,477 | -2,859 | -2,811 -0,404 | -2,859 | -2,811 1,686 1,658

(1) () () (1) (0) (0) (0) (0)

(1) * isareti serinin ylzde 5 kritik degerinde duragan oldugunu géstermektedir.
(2) Parantez igindeki degerler SIC’ye gore belirlenen uygun gecikme uzunlugunu temsil etmektedir.

TABLO 3.2. TURKIYE SUE, ALMANYA SUE VE AYLIK iSGi GELIRLERI BIiRIiM KOK

TEST SONUCLARI
ADF PP KPSS
egigrenter Sabitsiz Sap|t Terim ve | Sabitsiz Sal.)'t Terim ve Sal.)'t Terim ve
Terim Terim Terim
Trend Trend Trend
TrSUE 1,312 -1,054 | -3,104 1,479 -0,937 | -3,478* |1 293,024 | 3,915
(1) (1) (1) (1) (1) (1) (1) (1)
0,819 -0,402 | -1,875 0,820 -0,378 | -1,916 | 500,493 | 45,306
AImSUE
(1) (1) (1) (1) (1) (1) (1) (1)
. -1,549 | -2,405 | -2,552 | -1,586 | -2,727 | -2,867 | 17,480 | 13,169
AlsciG

(1 (1 (1 (1) (1) (1) (1) (1)

(1) * isareti serinin ylzde 5 kritik degerinde duragan oldugunu géstermektedir.
(2) Parantez igindeki degerler SIC’ye gore belirlenen uygun gecikme uzunlugunu temsil etmektedir.

Tablo 3.1 ve Tablo 3.2’de géruldugu Uzere trendden ayristirimamis
serilerin diizeyde duragan olmadigi kabul edilmistir. Almanya GSYiH, sabit
terimli ve Tirkiye SUE, sabit terim ve trendli model cergevesinde PP testine
gore yuzde 5 kritik degerinde duzeyde duragan olarak kabul edilmesine
ragmen diger testler temel alindiginda s6z konusu serilerin dizeyde duragan
olmadigi sonucuna ulasiimistir. Ekonometrik analizlerin guvenilir sonuglar
verebilmesi ve serilerin beraber hareket edip etmediklerinin tespit

edilebilmesi icin serilerin duragan olmasi gerekmektedir. Bu nedenle HP
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filtresi uygulanarak elde edilen ¢evrimlere birim kok testleri uygulanmis ve

test sonuclari Tablo 3.3 ve 3.4’te gosterilmigtir.

TABLO 3.3. TURKIYE i$ QEVRiMI__ERi,_ALIV!ANYA iS CEVRIMLERI VE i$Ci GELIRLERI
CEVRIMLERI BIRIM KOK TEST SONUCLARI

ADF PP KPSS
Degiskenler | o pitsiz | Sabit TeSriarglf/e Sabitsiz | Sabit TeSr?rEIz/e Sabit TeSr?rEIz/e
Terim Terim Terim
Trend Trend Trend
TrC -4,625* | -4,584* | -4,536* | -6,729* | -6,713* | -6,696* | 0,039* | 0,039*
(2) (2) (2) (2) (2) (2) (2) (2)
AlmC -2,518"* | -2,499 | -2,478 | -2,518* | -2,499 | -2,478 | 0,614* | 0,614
(0) (0) (0) (0) (0) (0) (0) (0)
IsCiGC -4,828* | -4,789* | -4,750* | -4,828* | -4,789* | -4,750* | 0,184* | 0,184*

©) ©) ©) ©) ©) ©) ©) ©)

(1) * isareti serinin ylzde 1 kritik degerinde duragan oldugunu géstermektedir.
(2) ** isareti serinin ylzde 5 kritik degerinde duragan oldugunu gdéstermektedir.
(3) Parantez icindeki degerler SIC’ye gore belirlenen uygun gecikme uzunlugunu temsil etmektedir.

Tablo 3.3 incelendiginde Turkiye is c¢evrimleri ve igci gelirleri
cevrimleri serilerinin tum birim kok testleri sonuglarina gore duzeyde duragan
olduklari yuzde 1 kritik degerinde kabul edilmigtir. Ancak, Almanya is
cevrimleri incelendiginde serinin duraganhgi sabit terimli ile sabit terim ve
trendli modeler kullanilarak uygulanan ADF ve PP testlerine gore kabul

edilememisgtir.

Grafik 3.3 incelendiginde, Dogu ve Bati Almanya’nin birlegsmesi
nedeniyle 1991 yilinin birinci ve ikinci ¢eyreklerinde veride sigrama oldugu
gorulmektedir. Bu nedenle, s6z edilen donemler icin bir kukla degisken
tanimlanmig ve ADF testi tekrarlanarak, Denklem 3.7 en kuguk kareler

yontemi ile tahmin edilmistir.

K
AAIMGy = fo + it + Bo(kuKIA91) + pAIMCe1 + 3 A AMCit & (3.7)
|I=

Almanya is cevrimlerinin duragan olup olmadigini belirlemek igin

yukaridaki denklem kullanilarak Ho: p=0 hipotezi test edilmigtir.

Almanya is cevrimleri serisinin birim kok icerip icermedigi kukla
degisken eklenerek test edildiginde ulasilan sonuglar Tablo 3.4’de verilmistir.
Bu sonuglara gore serinin birim kok icermedigi ve dizeyde duragan oldugu

ADF testinin yuzde 1 kritik degerinde kabul edilmigtir.
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TABLO 3.4. ALMANYA iS GEVRIMLERI iGIN KUKLA DEGISKEN iCEREN ADF TESTI

. s . . Sabit Terim ve
Degiskenler Sabitsiz Sabit Terim Trend
-4,532* -4,593* -4,630*
AlmC ' ' '
(0) (0) (0)
Kritik Deger -1,894 -2,906 -3,478

(1) *isareti serinin ylizde 1 kritik degerinde duragan oldugunu gostermektedir.
(2) Parantez igindeki degerler SIC’ye gore belirlenen uygun gecikme uzunlugunu temsil

etmektedir.

Uc aylik isci gelirleri gevrimleri ile Aimanya ve Tiirkiye is cevrimlerinin
duraganliklari yukarida test edilmistir. Aylik isci gelirleri ile Almanya ve
Turkiye SUE gevrimlerinin duraganlik testlerinin sonuglari Tablo 3.5 ve 3.6
yer almaktadir.

TABLO 3.5. TURKiYE SUI_E C}EVR_iMLER_i, ALMANYA SUE GEVRIMLERI VE AYLIK iSGCi
GELIRLERI CEVRIMLERI BIRIM KOK TEST SONUCLARI

ADF PP KPSS
Degiskenler . Sabit . Sabit . Sabit
g's Sabitsiz Sal_)|t Terim ve | Sabitsiz Sat.)'t Terim ve Sat.)'t Terim ve
Terim Terim Terim
Trend Trend Trend
TSUEC -5,008* | -4,992* | -4,976* | -6,443* | -6,416* | -6,389* | 0,277 0,278
(1) (1) (1) (1) (1 (1) (M (1)
3,669* | -3,662* | -3,651* | -5,394* | -5,374* | -5,358* | 0,487* 0,488
AImSUEC b b b t b b bl 3
(5) (5) (5) (5) () (5) () ()
. -7,707* | -7,684* | -7,661* | -7,707* | -7,684* | -7,661* | 0,133* | 0,133**
AlsciGC
(0) (0) (0) (0) (0) (0) (0) (0)

(1) * isareti serinin ylzde 1 kritik degerinde duragan oldugunu géstermektedir.
(2) ** isareti serinin yiizde 5 kritik degerinde duragan oldugunu géstermektedir.
(3) Parantez igindeki degerler SIC’ye gore belirlenen uygun gecikme uzunlugunu temsil etmektedir.

Turkiye ve Almanya SUE cevrimlerine uygulanan ADF ve PP birim
kok testleri serilerin dizeyde duragan olduklari sonucunu vermistir. KPSS
birim kok testi ile ise sabit terim ve trend iceren model cergevesinde SUE
serilerinin duzeyde duragan oldugu kabul edilememistir. ADF ve PP birim kok
testleri kapsaminda SUE c¢evrimlerinin  duragan oldugu sonucuna
ulasildigindan serilerin duragan oldugu kabul edilmigtir. Aylk isci gelirleri
cevrimlerinin, tim birim kok testleri sonucunda dizeyde duragan oldugu

gorulmektedir.

Turkiye ve Almanya is gevrimlerinin, Tirkiye ve Almanya SUE
cevrimleri ile isgi gelirleri gevrimlerinin duzeyde duragan olduklari sonucuna

ulasildigindan, seriler arasindaki ekonometrik iligki analizi yapilabilecektir.
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3.2.3. Capraz Korelasyon Sonuglari

isci gelirleri gevrimlerinin, Almanya ve Tirkiye is gevrimleri ile birlikte
hareket etme derecesinin tespit edilmesinde kullanilan guncel ve gecikmeli

capraz korelasyon katsayilari Tablo 3.6, 3.7, 3.8 ve 3.9'da yer almaktadir.

Capraz korelasyon katsayisinin pozitif olmasi iki serinin ayni yoénde
hareket ettigi, korelasyon katsayisinin negatif olmasi durumunda iki serinin
ters yonde hareket ettigi sonucuna varilmaktadir. Korelasyon katsayisinin
istatistiki olarak anlamli bulunamamasi durumunda ise serilerin birbirlerinden

bagimsiz hareket ettigi kabul edilmektedir.

Yuzde 5 kritik degerinde, Uc¢ aylik seriler igin (goézlem sayisi 68)
korelasyon katsayisinin [-0,238, 0,238] aralidinin disinda olmasi durumunda
istatistiki olarak anlamli oldugu; aylik seriler icin (gézlem sayisi 180)
korelasyon katsayisinin [-0,148, 0,148] araliginin disinda olmasi durumunda
istatistiki olarak anlamli oldugu kabul edilmektedir.

TABLO 3.6. TURKIYE iS CEVRIMLERI VE iSGi GELIRLERiI GEVRIMLERiI ARASINDAKI
KORELASYON KATSAYISI

Gecikme Uzunlugu TrC(t) , IsciGC(t-l) TrC(t) , IsciGC(t+i)
0 0,2433** 0,2433**
1 0,1596 0,3241*
2 0,0935 0,2401**
3 -0,0966 0,1165
4 -0,1756 0,0992
Oynaklik TrC = 3,60
Oynaklik IsciGC = 21,16

**isareti ylizde 5 kritik degerinde korelasyonun anlamli oldugunu gostermektedir.

Tablo 3.6’da verilen korelasyon katsayilarindan yararlanarak isgi
gelirleri ve Turkiye is c¢evrimlerinin ayni yonde hareket ettigi sonucuna
ulasilmigtir. Ayrica, Turkiye is g¢evrimlerinin oncu degisken oldugu ve isgi
gelirlerinin, Tarkiye is ¢evrimlerini bir ddnem geriden ayni yénde takip ettigi
tespit edilmistir. isci gelirlerinin Tirkiye is cevrimleri ile beraber hareket
etmesi, yurt disindaki Turk vatandaglarinin Turkiye'ye yatirnrm amacli gelir
aktardiklart gorisunu desteklemektedir. Turkiye ekonomisinde olumlu
gelismeler oldugunda isci gelirleri artmakta, yurt disindaki Turk vatandaslar

tasarruflarini Turkiye’de de@erlendirmeyi tercih etmektedirler. Diger taraftan,
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Tarkiye ekonomisinde olumsuz gelismeler yurt digindaki vatandaslarin

tasarruflarini Turkiye'de degerlendirmekten kaginmalarina neden olmaktadir.

TABLO 3.7. ALMANYA iS CEVRIMLERI VE iSCi GELIRLERiI GEVRIMLERI ARASINDAKI
KORELASYON KATSAYISI

Gecikme Uzunlugu | AImC(t), IsciGC(t-i) | AImC(t) , IsciGC(t+i)
0 -0,1538 -0,1538
1 -0,0462 -0,1835
2 0,0337 -0,1710
3 0,0984 -0,1656
4 0,2107 -0,1744

Oynaklik AlImC = 1,87
Oynaklik IsciGC = 21,16

**isareti ylizde 5 kritik degerinde korelasyonun anlamli oldugunu gostermektedir.

Tablo 3.7°de yer alan korelasyon katsayilari is¢i gelirleri ile Almanya
is cevrimlerinin ters yonde hareket ettigini gostermektedir. Ancak, Aimanya is
cevrimleri ve isci gelirleri c¢evrimleri arasindaki korelasyon katsayilari
istatistiki olarak anlamli bulunamamigstir. Bu sonug, Turkiye’'ye giren isgi
gelirlerinin, Almanya’daki ekonomik kosullara duyarli olmadigina isaret

etmektedir.

Tablo 3.8'de verilen Turkiye ve Almanya is c¢evrimleri arasindaki
korelasyon katsayilari istatistiki olarak anlamli bulunamamis, iki Ulkedeki
ekonomik ¢evrimlerin birlikte hareket etmedigi sonucuna ulasiimistir.

TABLO 3.8. TURKIYE i$ GEVRIMLERI VE ALMANYA i$ GEVRIMLERiI ARASINDAKI
KORELASYON KATSAYISI

Gecikme Uzunlugu TrC(t), AImC(t-i) TrC(t), AImC(t+i)
0 -0,0551 -0,0551
1 -0,0405 -0,0275
2 0,0064 -0,0077
3 0,0256 0,0284
4 0,0615 0,0615
Oynaklik TrC = 3,60
Oynaklik AImC = 1,87

**isareti ylizde 5 kritik degerinde korelasyonun anlamli oldugunu géstermektedir.

Turkiye SUE ve aylik isci gelirleri cevrimleri arasindaki korelasyon
katsayilari Tablo 3.9'da verilmistir. isci gelirleri, Tirkiye is cevrimleri ile

benzer sekilde Tirkiye SUE ile de ayni ydnde hareket etmekte ve iggi
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gelirleri, ekonomik performansin diger bir gdstergesi olan Uretim endeksini iki
ay geriden ayni yonde takip etmektedir. Turkiye is¢i gelirlerinin yatirnrm amagli
Ulkeye transfer edildigi sonucu, SUE ile isci gelirleri arasindaki korelasyon
katsayisi ile de desteklenmektedir.

TABLO 3.9. TURKIYE SUE QEVR_iMLERi VE AYLIK iSCi GELIRLERI GEVRIMLERI
ARASINDAKI KORELASYON KATSAYISI

Gecikme Uzunlugu |TrSUEC(t) , AlsciGC(t-i) TrSUEC(t) , AlsciGC(t+i)

0 0,2442** 0,2442*
1 0,0736 0,2583**
2 0,1148 0,3640*
3 0,0588 0,2874**
4 0,0738 0,3052**
5 0,0654 0,2386**
6 0,0464 0,1149
7 -0,0159 0,0209
8 -0,0904 -0,0472
9 -0,1284 -0,0308
10 -0,1625* -0,0471
11 -0,0235 -0,0278
12 -0,1536* -0,0154

Oynaklik TrSUEC = 4,19

Oynaklik AlsciGC = 18,93

**isareti yizde 5 kritik degerinde korelasyonun anlamli oldugunu gostermektedir.

Tablo 3.7°de yer alan Almanya ig gevrimleri ve ug¢ aylik isci gelirleri
cevrimleri arasindaki korelasyon katsayilarina benzer olarak Tablo 3.10'da
goruldiglt gibi Almanya SUE cgevrimleri ile aylik isgi gelirleri arasindaki
korelasyon katsayisi negatif olarak hesaplanmig, ancak korelasyon
katsayllari yuzde 5  kritik degerinde istatistiki olarak anlamli
bulunamamistir. Turkiye SUE ve Almanya SUE ¢evrimleri arasindaki
korelasyon katsayilari Tablo 3.11'de verilmistir. iki Ulke is c¢evrimleri
arasindaki korelasyon katsayisina benzer olarak iki tlke SUE cevrimleri
arasinda da anlamh korelasyon bulunamamisg, iki ulkenin ekonomik

cevrimlerinin bagimsiz oldugu sonucuna ulagiimigtir.

Tablolarda serilerin oynakligi da gdsterilmistir. Isgi gelirleri yabanci
sermayenin dogrudan yatirrmina kiyasla daha istikrarli dis kaynak olarak
kabul edilse de (Ratha, 2003; Buch ve digerleri,2002) oynakhdinin oldukca

yuksek oldugu gorulmektedir.
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TABLO 3.10. ALMANYA SUE QEVRiMLERi VE AYLIK iSCi GELIRLERI GEVRIMLERI
ARASINDAKI KORELASYON KATSAYISI

Gecikme Uzunlugu | AImSUEC(t), AlsciGC(t-i) | AImSUEC(t) , AlsciGC(t+i)

0 -0,0175 -0,0175
1 -0,0469 -0,0053
2 -0,0236 0,0623
3 -0,0282 -0,0030
4 0,0047 -0,0426
5 -0,0398 0,0396
6 -0,0307 0,0531
7 -0,0055 0,0933
8 -0,0831 0,1050
9 -0,1002 0,1017
10 -0,0775 0,0617
11 -0,0793 0,0420
12 -0,0887 0,0153

Oynaklik AImC = 1,927

Oynaklik IsciGC = 18,93

**isareti yizde 5 kritik degerinde korelasyonun anlamli oldugunu géstermektedir.

TABLO 3.11. TURKIYE SUE GEVRIMLERI VE ALMANYA SUE GEVRIMLERI
ARASINDAKi KORELASYON KATSAYISI

Gecikme Uzunlugu TrSUEC(t),AImSUEC(t-i) |[TrSUEC(t), AImMSUEC(t+i)

0 -0,0232 -0,0232
1 -0,0265 -0,0322
2 -0,0227 -0,0362
3 -0,1032 0,0586
4 -0,0630 0,1028
5 -0,1228 0,0242
6 -0,1131 0,0519
7 -0,0605 0,0889
8 -0,1215 0,0617
9 -0,0441 0,0398
10 -0,0691 -0,0111
11 -0,0606 -0,0310
12 -0,0082 -0,0308

Oynaklik AImC = 1,927

Oynaklik IsciGC = 18,93

**isareti ylizde 5 kritik degerinde korelasyonun anlamli oldugunu gdstermektedir.

Turkiye is gevrimlerinin ve SUE gevrimlerinin Aimanya is ¢evrimlerine
ve SUE cevrimlerine gére daha oynak oldugu tespit edilmistir. Almanya’nin
ekonomik performansinin Turkiye’nin ekonomik performansina kiyasla daha
guclu oldugu bilinmektedir. Bu nedenle, ekonomik istiksarsizligin isareti olan

oynakligin Turkiye is gevrimlerinde yuksek ¢gikmasi beklenen bir sonugtur.
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Ozet olarak, seriler arasindaki korelasyon katsayilari, isci gelirleri ile
Turkiye cevrimlerinin ayni yonde hareket ettigi ve Turkiye ¢evrimlerinin oncu
degisken oldugu sonucunu vermektedir. Diger taraftan, Turkiye is¢i gelirleri,
Almanya’daki ekonomik performansa duyarli degildir. Bu sonuglar, isgi

gelirlerinin yatirnm amacli aktarildigina isaret etmektedir.

3.2.4. Granger Nedensellik Testi Sonuglar

Seriler arasindaki sebep sonug iligkisini irdelemek igin Granger
Nedensellik Testi uygulanmigtir. Granger nedenselligini test etmek igin
asagidaki modeller kurulmus ve en kuguk kareler yontemi ile tahmin
edilmigtir. En kuguk kareler yontemiyle elde edilen F istatistigi kullanarak
Granger nedenselligini temsil eden parametrelerin yuzde 5 kritik degerinde
sifirdan farkli olup olmadigi test edilmistir. Gecikme uzunluklar G¢ aylik TrC,
AlmC ve IsciGC serileri icin maksimum 4 olarak, aylik TrSUEC, AImSUEC ve
AlsciGC serileri icin maksimum 12 olarak Schwarz bilgi 6élgutine goére
belirlenmistir. Gecikme uzunluklarini belilemede yararlanan Schwarz olgut

degerleri Tablo 3.12’de yer almaktadir.

Model 1:

P P .
TrCi=o0+ > a, TrC, .+ > B,.IsciGC, .+ kukla94 + nkukla01+ ¢

i it =1 1j t—] 1t
Ho1 : B1j =0
HA1Z [31] #0
Model 2:
IsciGC + rg a TrC + r£ B _IsciGC  +¢

=a
R = b TR S o L] t—j 2t

Ho2 i 02i =0
HA2: Qi # 0
Model 3:

k k
AlmC; = + >Ya AImC + IsciGC  +06kukla91+¢
17 G0 T B OGAIME, ¥ 2 PylsdCC 3t

H03 . B3j =0
Ha13: [33] #0
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Model 4:

| I
SCi t = Ol4o .EG‘“ m t] + j§1B4J Scl t-] + £4t

i=1
Hos t04i =0
HA4Z Ol # 0
Model 5:

v v
TrSUEC=a50+ i§a5iTrSUECt—i + j§1B5jAISCiGCt—j + Okukla94 + okukla01 + Ecy

H05 . B5j =0
HA5Z B5j #0

Model 6:

Z Z
AlsCiGC; = ago + .ZGGiTrSUECt—i + X BejAIsciGCt_j +€

i=1 =1 6t

Hos : a6i = 0
HAGZ Oej #* 0

Model 7:

u u
AImMSUEC; = a7 + > a_ AImMSUEC + > B_AlsciGC  +¢
i=1 7i t-i =1 7] t—

i=1 i Tt

Ho7 : B7j =0
HA7Z [37j #0

Model 8:

o~ 9 g .
AlsciGCt = ago + i510(8iAImSUECt_i +j§1B8jA|SCIGCt_j +Eg¢

Hog 1 0gi =0
HAgi ogi # 0

Tarkiye’de 1994 ikinci u¢ aylik ve 2001 birinci ug aylik donemlerinde
yasanan ekonomik krizler model 1'e kukla degiskenler olarak eklenmistir.
Ayrica aylik serilerde ayni kriz donemlerine karsilik gelen 1994 yilinin
dérdincu ayr ve 2001 yilinin Subat ayr model 5de kukla degiskenlerle
gOsterilmistir. Almanya is ¢evriminde iki Almanya’nin birlesmesi nedeniyle
yasanan hizli yukselis 1991 yilinin birinci ve ikinci Ug aylik donemlerini temsil

eden kukla degdisken ile ifade edilmistir.
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TABLO 3.12. GRANGER NED!EN_SELLiK TESTI i(;!_N UYGUN GECIKME UZUNLUGU
SECIMINDE SCHWARZ OLCUTU

Gecikme Model

Uzunlugu 1 2 3 4
1 -4,642* -0,400* -6,629 -0,350*
2 -4,530 -0,269 -6,682* -0,212
3 -4,502 -0,136 -6,549 -0,083
4 -4,459 -0,012 -6,466 0,062

Gecikme Model

Uzunlugu 5 6 7 8
1 -3,725 -0,707 -5,847 -0,730*
2 -3,732* -0,710* -5,960* -0,641
3 -3,672 -0,649 -5,923 -0,596
4 -3,623 -0,625 -5,896 -0,557
5 -3,586 -0,569 -5,851 -0,498
6 -3,534 -0,510 -5,891 -0,443
7 -3,484 -0,463 -5,851 -0,392
8 -3,435 -0,411 -5,818 -0,341
9 -3,369 -0,352 -5,785 -0,277
10 -3,337 -0,284 -5,73 -0,227
11 -3,296 -0,253 -5,669 -0,169
12 -3,245 -0,171 -5,637 -0,116

Gecikme uzunluklari belirlendikten sonra (1) — (8) numaral modeller
en klUcuk kareler yontemi ile tahmin edilmis ve Granger nedenselliginin

tespitinde kullanilan F istatistikleri Tablo 3.13’de verilmistir.

Granger nedensellik testi sonucuna goére Turkiye is cevrimleri ve
SUE cgevrimleri yiizde 5 kritik degerinde isgi gelirleri gevrimlerine Granger
nedeni olmaktadir. Almanya is ¢evrimleri ve SUE gevrimleri ve isgi gelirleri

cevrimleri arasinda Granger nedensellik bulunamamistir.

Granger nedensellik testi sonuclari korelasyon katsayilari sonuglari
ile ortusmektedir. Turkiye isci gelirlerinin, Tlrkiye'deki ekonomik kosullara
duyarl oldugu ancak Almanya’daki ekonomik kosullara istatistiki olarak bagh
olmadigi gérulmus, isci gelirlerinin Turkiye’'ye yatirrm amach olarak aktarildigi

hipotezi desteklenmistir.

isci gelirleri, Turkiye’deki ekonomik performansa bagli olarak
seyretmektedir. Turkiye ekonomisinde negatif soklar meydana gelmesi
durumunda isci gelirleri azalmaktadir. isci gelirlerinin énemli dis kaynak
oldugu ulkelerde bu durumun tersi gdzlenebilmektedir (Sayan, 2005a).
Gogmen isciler, kendi ulkelerinde olumsuz ekonomik gelismeler meydana

gelmesi durumunda geride kalan ailelerini desteklemek amaciyla gelir
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transferlerini  artirmaktadirlar. Ancak, su anda Almanya’daki Turk
vatandaslarinin ikinci nesil olmalari nedeniyle Turkiye'ye transfer edilen isgi
gelirlerinin geride kalan aileleri desteklemek amaciyla gonderildigi iddasi bu
calismadaki sonuglarca yeterince desteklenmemektedir. Sonuglara gore, isci
gelirlerinin daha ¢ok yatirm amaci ile gonderildigi ve bu yuzden de
Tarkiye’nin ekonomik performansinin gostergesi nitelikte olan is gevrimleri ve

SUE gevrimlerine bagh seyrettigi anlasiimaktadir.

TABLO 3.13. GRANGER NEDENSELLIK TESTI SONUCLARI

Model F istatistigi Olasilik
1 0,103 0,748
2 4,506* 0,037
3 0,298 0,743
4 1,117 0,294
5 2,241 0,109
6 7,251* 0,009
7 0,449 0,639
8 0,010 0,921

* isareti ylzde 5 kritik degerinde Granger nedenselliginin kabul edildigini
gOstermektedir.

3.2.5. Etki —Tepki Analizi

isci gelirleri, Tirkiye ve Almanya cevrimleri iligkileri incelenirken,
degiskenlerde meydana gelecek degisikliklerin diger degiskenlere etkilerinin
zamana yayllimini tespit etmek amaciyla VAR modelinden yararlanilarak

model 9 ve model 10 olusturulmustur.

VAR modeli ¢ergevesinde, serilerin hata terimlerinde meydana gelen
soklarin  diger seriye etkisini incelemek igin etki-tepki analizine
basvurulmaktadir. Nedensellik testinde elde edilen sonuclar temel alinarak,
seriler digsal degiskenlerden i¢csel degiskenlere dogru siralanmis ve etki-tepki
analizi yapimistir. Bolum 3.4de yer alan Granger nedensellik testi
sonugclarina gore Turkiye ¢evrimleri is¢i gelirleri gevriminin Granger nedenidir.
Bu baglamda, isci gelirleri ¢cevrimi i¢csel degisken, Turkiye ve Almanya is
cevrimleri ile Tirkiye ve Almanya SUE gevrimleri ise digsal degisken olarak

secilmigtir.
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VAR modellerinde uygun gecikme uzunlugunu belirlemek i¢in FPE
(Son 6ngérii hatasi), AIC (Akaike Bilgi Olgltu), SIC (Schwarz Bilgi Olgitii) ve
HQ (Hannan-Quinn Bilgi olgutl) test sonuglari kullaniimig, ve s6z konusu

degerler Ek 2’de verilmigtir.

Model 9:
Is(;iGCt aqq Is(;iGCt_1 I§c;iGC,[_k
TrCt =lagq |t [m11m12 m43] TrCt_1 +. M e k] TrCt_k + [C11 C21 Ca1]
_AImCt | 231 AImC,[_1 AImCt_k
kukla94 |
kuklaO1 |+ g
| kukla91 |
Model 10:
AlsciGC, by AlsciGC,_4 AlsciGCy_
TrSUECt = b21 + [l,l11 H12 H13] TrSUECt_1 +....+ [Hm1 Hm2 ].,lm3] TrSUECt_m + Vi
AImSUECt b31 AImSUECt_1 AImSUEC,[_m

Yukaridaki modellerde k ve m gecikme uzunlugunu, € ve v beyaz
gurultt surecine sahip hata terimleri matrislerini, nr, u ve ¢ katsayr matrislerini

gOstermektedir.

Grafik 3.7°de isci gelirleri gevrimleri, Turkiye ve Almanya is ¢evrimleri
hata terimlerinde bir standart sapmalik sok degismenin, kendisi ve diger
degiskenlere simdi ve gelecekte yapacagi etkiler gértlmektedir. Grafik 3.7’ye

gore ulasilan sonuglar su sekilde siralanabilir:

- Tarkiye is¢i gelirlerinde meydana gelen negatif bir sok izleyen
dénemlerin is¢i gelirlerinde hizli bir diisiise neden olmaktadir. isci
gelirlerinde yasanan sokun Turkiye ve Almanya is c¢evrimleri

uzerinde onemli bir etkisinin bulunmadigi gortulmektedir.

- Turkiye is c¢evrimlerinde yasanan negatif bir sok gelecek

donemdeki is cevrimlerinde hizli dustse yol agmaktadir. Diger
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taraftan, Turkiye is ¢evrimlerinde yasanan beklenmeyen olumlu bir
degisim Turkiye is¢i gelirlerinde sinirli duzeyde pozitif bir degisime
neden olmaktadir. Bu sonug, Granger nedensellik testi ve
korelasyon sonuglari ile ortismektedir. Ayrica, Turkiye is
cevrimlerindeki soklar Almanya is c¢evrimlerine anlamli bir etki

yapmamaktadir.

Almanya is ¢evrimlerine verilen pozitif bir sok, is¢i gelirlerinde az
da olsa negatif etki yaratmakta ancak, Turkiye is ¢cevrimlerinin isgi
gelirlerine etkisine kiyasla ¢ok duslik duzeyde seyretmektedir.
Almanya is ¢evrimlerinde meydana gelen beklenmeyen degisimler
Tarkiye is cevrimlerini etkilememekte, gelecekteki Almanya is

cevrimlerini ise hizl bir sekilde etkilemektedir.

Aylik isci gelirleri, Tirkiye ve Almanya SUE cevrimleri etki tepki

analizi Grafik 3.8'de gorllmektedir. Ulasilan sonuclar U¢ aylik serilerle

uyumludur ve asagida 6zetlenmistir;

Tarkiye is¢i gelirlerinde meydana gelen negatif bir sok izleyen
dénemlerin is¢i gelirlerinde hizli bir diisiise neden olmaktadir. isgi
gelirlerindeki sokun, Turkiye is ¢evrimleri ve Almanya is gevrimleri

Uzerinde yavas ve negatif yonlu etkisi bulunmaktadir.

Turkiye SUE gevrimlerinde meydana gelen negatif bir sok gelecek
donemdeki is gevrimlerinde hizli dislse yol agmaktadir. Meydana
gelen olumlu bir sok ise is¢i gelirlerinde sinirli dizeyde pozitif bir
degisime neden olmaktadir. Diger taraftan, Turkiye SUE
cevrimlerindeki soklar Almanya SUE c¢evrimlerine anlamli bir etki

yapmamaktadir.

Almanya SUE gevrimlerine verilen negatif bir sok, isci gelirlerinde
kisa ddénemde negatif etki yaratmakta ancak, Turkiye SUE
cevrimlerinin isci gelirlerine etkisine kiyasla ¢ok dusik duzeyde
g6zlenmektedir. Almanya SUE cevrimlerinde meydana gelen
soklar Turkiye SUE cevrimlerini etkilememekte, gelecekteki

Almanya SUE gevrimlerini ise 6nemli derecede etkilemektedir.

56



AImC = AImC TrC = AlmC IsciGC = AlImC
010
.008
.006
0044
[ N
o e
el N T
-004 — ——
2 345678 910112
AlmC = TrC IsciGC = TrC
020
015 015 0154
010 010 .010
Q6T — 005 006
000 “_:: 000 .000
B - 005 -0051
-0 -0 -010
123 4567 8 9 10112 123 456 7 8 9 1M1 12
AlmC = IsciGC TrC = IsciGC
20
154 154 A5

Grafik 3.7: Ug Aylik Serilerde Etki - Tepki Analizi (+2 St.Hata)

Etki — tepki analizi sonuglari, Turkiye’ye transfer edilen isci gelirlerinin

yatirnm amagcgl oldugu tezini desteklemektedir. Isci gelirlerinin, Turkiye is

cevrimlerine duyarli oldugu ve ayni yonde hareket ettigi tespit edilmig, ancak,

Almanya is ¢evrimlerinden etkilenmedigi gorulmustur. Almanya’daki go¢cmen

iscilerin Turkiye’deki gelismeleri takip ettigi, istikrarli bir ortam olustugunda

yatirrm amaciyla Turkiye’ye gelir transfer ettikleri sonucuna ulagiimaktadir.
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Grafik 3.8: Aylik Serilerde Etki - Tepki Analizi (+2 St.Hata)
3.2.6.Varyans Ayristirmasi

Varyans ayrigtirmasi degiskenlerden birisindeki degisimin diger
degiskenler tarafindan ne kadar aciklanabildigini tespit etmekte
kullaniimaktadir. Varyans ayristirmasi ile Turkiye ve Almanya is gevrimlerinin
is¢i gelirlerini agiklamada ne kadar etkili oldugu Tablo 3.14 ve 3.15de

verilmistir.

Varyans ayrigtirmasi analizi sonucunda, isgi gelirleri gevrimlerinin
agirhkh olarak, zaman igerisinde azalmakla birlikte kendisi tarafindan
aciklandigi, Turkiye cevrimlerinin etkisinin Almanya cevrimlerinin etkisine
kiyasla yuksek olmasina ragmen; iki ulkenin etkisinin de sinirli oldugu

sonucuna varilmistir. Ancak, aylik is¢i gelirleri incelendiginde Tiirkiye SUE ve
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Almanya SUE cevrimlerinin isci gelirlerini agiklamaktaki etkisinin goreceli

olarak arttigi tespit edilmistir.

TABLO 3.14. iSGi GELIRLERiI GEVRIMLERINDE VARYANS AYRISTIRMASI

Dénem | Almanya i_§ Tiirkiye i§_ isci Gelirleri
Cevrimleri | Cevrimleri | Cevrimleri
1 0,057 2,732 97,211
2 0,214 5,967 93,819
3 0,356 8,874 90,770
4 0,450 10,991 88,559
5 0,502 12,380 87,118
6 0,529 13,244 86,227
7 0,541 13,768 85,692
8 0,546 14,080 85,374
9 0,548 14,265 85,187
10 0,548 14,375 85,077
11 0,548 14,439 85,013
12 0,548 14,476 84,976
Ortalama 0,449 11,633 87,919

TABLO 3.15. AYLIK iSCi GELIRLERI VARYANS AYRISTIRMASI

Almanya L - Aylik Isci
Dénem sy | Turkive SUE| e irieri
- . | Cevrimleri - .
Cevrimleri Cevrimleri
1 1,160 3,350 95,490
2 2,434 4,597 92,970
3 2,195 10,683 87,122
4 2,075 14,439 83,486
5 2,151 17,693 80,156
6 2,190 19,769 78,041
7 2,317 21,165 76,517
8 2,421 22,034 75,545
9 2,537 22,577 74,885
10 2,635 22,908 74,456
11 2,725 23,109 74,166
12 2,800 23,229 73,971
Ortalama 2.303 17,129 80,567

Ampirik bulgular ile, Almanya’daki Turk vatandaslarinin Turkiye'ye
transfer ettigi gelirlerin aile yardimindan ¢ok yatirrm amaci tasidigi sonucuna
ulagilmigtir. Bu sonug, Sayan (2004,2005a ve 2005b) ile Alper’in (2005)
bulgulariyla da uyumludur. Turkiye ile eskisi kadar bagi kalmayan ve daha
girisimci yaplya sahip olan Almanya’daki ikinci nesil, Turkiye ekonomisinin

performansini takip ederek isci geliri transfer etmektedir.

Tarkiye’nin ekonomik c¢evrimleri isci gelirlerine oncu olmakta ve isgi
gelirleri Turkiye c¢evrimleri ile ayni yonde hareket etmektedir. Ancak, isci

gelirleri ve Almanya’daki ekonomik ¢evrimler ile anlamli bir nedensellik iligkisi
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bulunamamistir. S6z konusu iliskinin  bulunamamasinin olasi nedeni,
Almanya’nin daha gugclu bir ekonomik yapiya sahip olmasi ve oynakliginin
digstk olmasi nedeniyle Almanya’daki yatirrm olanaklarinin zamanla
degismemesidir. Diger taraftan, oynakligin yuksek oldugu Turkiye
ekonomisinde yatirirm olanaklari ve getiriler olduk¢a degisken niteliktedir. Bu
nedenle, isci gelirleri Turkiye ekonomisindeki gelismelere bagh olarak
azalabilmekte ya da artabilmektedir.
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DORDUNCU BOLUM
SONUG VE ONERILER

Orozco (2002), uluslararasi gogu ve is¢i gelirlerini kuresellesmenin
insani yuzu olarak tanimlamaktadir. Uluslararasi gogun, is¢i ihra¢ eden
lilkelerin ekonomileri lizerinde dnemli etkileri vardir. isci gelirlerinin, geride
kalan ailelerin gelir seviyesini yukseltmesi, yerel ekonomileri canlandirmasi,
yatirnmlari hizlandirarak istihdam yaratmasi, ig becerisi kazandirarak insan
sermayesini yukseltmesi, ulkeler arasindaki gelir esitsizligini azaltmasi, ve
ulkenin doviz rezervlerini arttirmasi gibi birgok olumlu yonleri bulunmaktadir.
Diger taraftan, geride kalan ailelerin is¢i gelirlerine bagimh hale gelmesi,
hane halklari arasinda gelir esitsizligini arttirmasi, karaborsa piyasalarin
gelismelerine katkida bulunmasi, kara para aklanmasini arttirmasi ve ulke
ekonomisinin isci gelirlerine bagimh hale gelmesine neden olmasi gibi

olumsuz etkileri de bulunmaktadir.

Geligmekte olan ulkeler icin dogrudan yabanci yatirrmdan sonra en
bayuk dis finansman kaynagi olan isci gelirleri kuresel olarak hizla
yiikselmektedir. Ozel sermaye akislarindan daha istikrarli siirece sahip olan
isci gelirleri gelismis Ulkelerden gelismekte olan Ulkelere kaynak aktaran

onemli bir mekanizma haline gelmistir (Buch ve Kuckulenz, 2004).

isci gelirlerinin hizli yikselmesi ve isci ihra¢c eden Ulkeler igin giin
gectikge 6nem kazanmasiyla bu konuda yapilan arastirmalar da artmistir.
isci gelirlerinin makro ve mikroekonomik etkenlerinin incelenmesi, isci
gelirlerini Ulkeye gekmek amaciyla yurutulen politikalar, kalkinmaya etkisi gibi
konulari kapsayan birgok arastirma mevcuttur. isci gelirlerinin diger bir yoni
de isci gdnderen ve isci kabul eden Ulke ekonomilerindeki dalgalanmalarla
iliskisidir. Sayan’a (2004) gore is¢i gelirlerindeki dalgalanmalar, isci gdnderen
ulkenin o0demeler dengesini ve diger makroekonomik dengelerini

etkileyecektir. isci gelirlerinin, hem isciyi gdnderen hem de isgiyi kabul eden
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ulkelerdeki birgok makro ve mikroekonomik degiskene bagh olmasi, dolayl
olarak Ulkelerin ekonomik performansina bagli seyretmesine yol agmaktadir.
Diger bir deyigle, isciyi gonderen ve kabul eden Ulkelerdeki ekonomik
dalgalanmalarin is¢i gelirlerinin etkenlerindeki dedisiklikleri bir batin olarak

temsil ettigini sdylemek mumkundur.

isci gelirleri gevrimleri ve iki Glkenin ekonomik cevrimleri arasindaki
iligki iscinin gelir transferinin ardindaki motivasyona gore ayni ya da ters
yonde olabilmektedir. isci gelirlerinin, isciyi gonderen llkedeki is cevrimleri ile
ters yonde hareket etmesini beklemek gerektigi savinin altinda yatan neden,
ulke ekonomisinde olumsuz gelismelerin meydana gelmesi durumunda
geride kalan aile bireylerine destek olmak amaci tasiyan is¢i gelirleri akisinda
artis beklentisidir. Dogru olmasi halinde bu sav, is¢i gelirlerinin ekonomideki
bdylk dalgalanmalarin etkilerini yatigtiran bir mekanizma olarak kabul

edilebilecegini ima etmektedir.

Diger bir gorus ise is¢i gelirlerinin ig¢i gonderen ulke ekonomisindeki
dalgalanmalar ile ayni yonde hareket ettigidir. Yurt digindaki iscinin kendi
ulkesi ile zaman iginde baginin azalmasi ile isci geliri transfer edilmesindeki
motivasyon yatirm amacina dogru kaymaya baslamaktadir. Bu da, isci
gelirlerinin iscilerin anavatanindaki ekonomik gevrimler ile ayni yonde hareket

etmesine yol agmaktadir.

Benzer olarak isci kabul eden ulke ekonomilerindeki dalgalanmalar
da isci gelirlerini etkileyebilmektedir. isci gelirleri transferinde yatirm
motivasyonun olmasi, isci kabul eden ulkedeki is gevrimleri ile is¢i gelirleri

cevrimlerinin beraber hareket etmesine yol agmaktadir.

isci gelirlerinin Glke GSMH’sine ve ihracat gelirine orani yiiksek olan
ulkelerin makroekonomik dengeleri, is¢i gelirlerinde yasanabilecek olumsuz
soklar dolayisiyla olumsuz yonde etkilenecektir. Bu nedenle ig¢i gelirleri ile

ekonomik ¢evrimler arasindaki iligkinin yonunu belirlemek onemlidir.

Tarkiye is¢i gelirleri, Aimanya’da yasayan Turklerin artik ikinci veya
ucuncu nesil olmalarina, Turkiye ile baglarinin azalmasina, Turkiye'den go¢

eden iggilerin profilinin degismesine ve Turkiye is¢i gelirlerinin artis hizinin
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azalmasina ragmen 2003 yil itibariyle 2,321 milyon ABD dolarina ulagmigtir.
Ayrica Turkiye iggi gelirlerinin seviyesi gelismekte olan ulkeler iginde oldukca
yuksektir. Tarkiye isci gelirleri, tum gelismekte olan Ulkeler icinde 2002
yiinda 1,9 milyar dolar ile on yedinci sira bulunmaktadir (Alper, 2005).
Ratha’nin (2003) calismasinda ise Turkiye isci gelirleri gelismekte olan
ulkeler i¢cinde besinci siradadir. Bu nedenle, isgi gelirleri gevrimleri ve Turkiye

ekonomik ¢evrimleri arasindaki iligkiyi incelemek onemlidir.

Bu calismada Turkiye’'ye Almanya kaynakli akan ig¢i gelirlerindeki
dalgalanmalar ile isgiyi kabul eden Almanya ve Tulrkiye ekonomilerindeki
dalgalanmalar arasindaki iligki ekonometrik acgidan incelenmistir. Ampirik
bulgular isci gelirleri ¢evrimleri ile Turkiye is ¢evrimleri arasinda anlamli ve
pozitif yonde bir iligki oldugunu gostermigtir. Ayrica, Turkiye is ¢evrimlerinin
oncu degisken oldugu goériimus ve is g¢evrimlerinin isci gelirleri ¢evriminin
Granger nedeni oldugu sonucuna ulasiimistir. Diger taraftan, isci gelirleri ile
Almanya is c¢evrimleri arasinda anlamh bir nedensellik iligkisi tespit

edilememisgtir.

Ampirik bulgular 1si1ginda varilan ve Turkiye is c¢evrimlerinin isgi
gelirleri ¢evrimlerini etkileyen bir oncu degisken oldugu sonucu Almanya
kaynakli is¢i gelirlerinin yatirnm amaci tasidigina isaret etmektedir. Turkiye
ekonomisinde olumlu gelismeler oldugunda gdo¢men Turk vatandaslar
tasarruflarini  Turkiye’de degerlendirmeyi tercih etmekte, bdylece isci
gelirlerinde artis gerceklesmektedir. Diger taraftan, Turkiye ekonomisindeki
olumsuz gelismeler yurt disindaki vatandaslarin Turkiye’de tasarruflarini
degerlendirmekten ¢ekinmelerine neden olmaktadir. Almanya is ¢evrimleri
ile isci gelirleri cevrimleri arasinda anlamli bir iligki tespit edilememesinin
nedeninin, Almanya ekonomisinin Turkiye ekonomisine gore daha istikrarli
olmasi ve yatirnm profilinin ¢cok fazla degisiklik gostermesi oldugu tahmin

edilmektedir.

Bu calismanin sonuglari Alper (2005) ve Sayan (2004, 2005a ve
2005b) calismalarindaki sonuclar ile Ortugsmektedir. Alper (2005),
calismasinda yurt digindaki Tark vatandaslarinin Turkiye ekonomisinin

olumlu seyretmesinin Turkiye'ye kazang elde etmek amaciyla is¢i gelirlerinde
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artis oldugunu belirtmistir. Sayan (2004) daha kisa bir zaman déneminde
inceledigi Turkiye iggi gelirlerini, Turkiye is ¢evrimleri ile ayni yonde hareket
ettigi ve Almanya ekonomisine duyarli olmadidi sonucuna ulagsmistir. Buch
ve digerleri (2002) de 135 ulkenin toplam isci gelirlerinin is ¢evrimleriyle

pozitif iliskili oldugunu vurgulamiglardir.

Sonu¢ olarak, Almanya kaynakh Turkiye iggi gelirlerinin destek
amacli motivasyondan ¢ok vyatinm amagh motivasyona dayandigi
gorulmustdr. isci gelirlerinin yatinm amaci tagimasinin nedeni Almanya’da
ikamet eden Turk vatandaslarinin ikinci ve Gguncl nesil olmasi nedeniyle
Tarkiye ile baglarinin azalmasi olarak tahmin edilmektedir. Is¢i gelirlerinin
dayandigi motivasyona gore is¢i gelirleri ile ekonomik performans arasindaki
iliski bolgeden bolgeye, ulkeden ulkeye degisebilmektedir. S6z konusu
iliskinin degisik Ulkelerden Turkiye'ye akan isci gelirleri gercevesinde de
incelenerek, Turkiye isci gelirlerinin ardindaki motivasyonun daha agik olarak

tespit edilmesi ¢ok yararl olacaktir.

Tarkiye ekonomisi 2004 yilinda beklentilerin Ustiunde yuzde 9,9
bdylme orani yaklayarak dinyanin en hizli baylyen ekonomileri arasinda
yer almistir. Ayrica 2004 yih enflasyon orani ylzde 9,32 seviyesinde
gerceklesmistir. Sardurulebilir ekonomik blUyumenin devam etmesi ile
saglanan istikrar ortaminin ve kararlihkla uygulanacak politikalarin
korunmasinin isci gelirlerinde artiga yol agacagi tahmin edilmektedir. Diger
taraftan, Turkiye’nin AB’ye Uyeligi sUrecinde gorismelerin 3 Ekim 2005’de
baslamig olmasi ve uzun donemde Turkiye'nin AB Uyeliginin kesinlesmesi ve
serbest dolagsim hakkinin taninmasi ile oldukga geng¢ nifusa sahip olan
Tarkiye’den diger Avrupa ulkelerine is¢i gogunun artmasi beklenmektedir.
Artacak isci gocgu, isci gelirlerini cekmekte etkin politikalar yuratulmesi ve
ekonomik istikrarin saglanmasi isci gelirlerini olumlu etkileyecektir. isci
gelirlerinin Ulke ekonomisinin kalkinmasina yaptigi katkilar disundldugunde
is¢i gelirlerini artiracak, s6z konusu gelirlerin Uretken yatinmlara
yonlendiriimesi ve yasal yollardan transfer edilmesini saglayacak politika ve

onlemlerin uygulanmasinin énemi agiktir.
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EKLER



EK1
GRANGER NEDENSELLIK TESTi TAHMIN SONUGLARI

Model 1
Degigken Katsayi t-istatistig'L
Ol 0.0033 1.273
TrC(t-1) 0.7677 10.196
IsciGC(t-1) -0,0044 0.322
kukla94 -0,1199 -5,452
kukla0O1 -0,0661 -2,912
Model 2
Degi§ken Katsayi t-istatistigi_
oy 0.0039 0.174
TrC(t-1) 1.3801 2.123
IsciGC(t-1) 0,4185 3.794
Model 3
Degisken Katsayi t-istatistig'L
Ol -0,0020 -2.0960
AlmC(t-1) 0.5085 4.8140
IsciGC(t-1) 0.0036 0.7230
AlmC(t-2) 0.2921 2.7490
IsciGC(t-2) -0,0004 -0.0850
kukla91 0.0538 8.0140
Model 4
Degisken Katsayi t-istatistig’L
Ol 0.0034 0.1450
AlmC(t-1) -1,3235 -1.0560
IsciGC(t-1) 0.4547 4.0830
Model 5
Degi§ken Katsayi t-istatistigi_
ol 0,0005 0.1990
TrSUEC(t-1) 0.4459 5.9430
AlsciGC(t-1) -0,0347 -2.0890
TrSUEC(t-2) 0.2339 3.0600
AlsciGC(t-2) 0,0201 1.2430
kukla94 -0,0546 -1.5520
kukla01 0.0199 0.564
Model 6
Degisken Katsayi t-istatistig’L
Ol 0,0011 0.0880
TrSUEC(t-1) 2.1070 0.6060
AlsciGC(t-1) 0,3867 5.1120
TrSUEC(t-2) 1.0158 2.8820
AlsciGC(t-2) 0,0754 1.0100
Model 7
Degi§ken Katsayi t-istatistigi_
ol 0,0002 0.2660
AIMSUEC(t-1) 0.4547 6.5360
AlsciGC(t-1) -0,0050 -0.9370
AImMSUEC(t-2) 0.3988 5.7420
AlsciGC(t-2) 0,0031 0.5850
Model 8
Degisken Katsayi t-istatistig'L
Ol 0,0017 0.1350
AImSUEC(t-1) 0.0648 0.0990
AlsciGC(t-1) 0,4909 7.3850
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VAR MODELLERININ TAHMINLERINDE GECIKME UZUNLUGUNUN

BELIRLENMESI

Model 9

Gecikme

Uzunlugu FPE AIC SC HQ
0 1,61E-08 -9.434 -9.029 -9.274
1 1,25E-09* -11,992* -11,284* -11,713*
2 1,36E-09 -11.908 -10.896 -11.509
3 1,59E-09 -11.760 -10.445 -11.242
4 1,88E-09 -11.610 -9.991 -10.972

* isareti,bilgi 6lgutlerine goére en uygun gecikme uzunlugunu géstermektedir.

Model 10

Gecikme

Uzunlugu FPE AIC SC HQ
0 2,44E-08 -9.016 -8.849 -8.948
1 5,57E-09 -10.491 -10.156 -10.355
2 4,65E-09* -10,672* -10,170* -10,468*
3 4,84E-09 -10.632 -9.963 -10.361
4 5,01E-09 -10.600 -9.763 -10.260
5 5,20E-09 -10.562 -9.558 -10.155
6 5,00E-09 -10.604 -9.433 -10.129
7 5,12E-09 -10.582 -9.243 -10.038
8 5,29E-09 -10.552 -9.046 -9.941
9 5,68E-09 -10.483 -8.809 -9.804
10 6,04E-09 -10.427 -8.586 -9.680
11 6,27E-09 -10.394 -8.386 -9.579
12 6,50E-09 -10.364 -8.188 -9.481

* isareti,bilgi 6lgutlerine gére en uygun gecikme uzunlugunu gostermektedir.
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